Yiiksek faizler kiiresel borg¢ yiikiinii artiriyor

Kiresel tahvil piyasalarinda enflasyon, biyime ve artan
kamu borclan  nedeniyle borclanma  maliyetleri
yiikseliyor. Ozellikle ABD, kisa vadeli borclanmaya agirlik
vererek piyasa degisimlerine karsi hassas hale gelmis ve
faiz faturasi buyutmekte. Sirketler ise uzun vadeli
tahvillerle finansman riskini ileriye tasimakta. Buna
karsin, yiksek getiri sunan gelismekte olan ulkeler, dis
finansman ihtiyaclan ve bor¢ c¢evrimi nedeniyle
uluslararast  tahvil ihraclarinda gicli  bir hacim

yakalamaya devam etmektedir.

ABD’de ISM imalat PMI biiyiimeye devam ediyor

ABD ISM imalat PMI gostergesi Eylil ayinda 0,1 puan
diiserek 54,5 seviyesine gerilese de esik deger lizerindeki
seviyesini surdurdu ve Ust Uste 9. ay buyume bolgesinde
yer aldi. Yeni siparislerdeki artis ve uretimdeki buyume,
istihdamin 2022'den bu yana en uzun sureli artis
donemine girmesini saglamistir. Sektor; direncli tilketim
ve yatinmlarla 2026 basinda durgunluktan c¢ikmistir.
Ancak artan hammadde maliyetleri, enerji fiyatlan ve
tedarik zinciri darbogazlan Ureticileri zorlamaya devam

etmektedir.

TCMB’den KOBI kredilerine yeni sinir

TCMB makrofinansal istikrari ve bankalarin likidite
yonetimini  desteklemek amaciyla zorunlu karsilik
oranlarinda degisiklige gitti. Buna goére, KOBI kredileri
icin %4,5 olan buyume sinin %5’e yukseltilirken Turk Liras
zorunlu karsiliklarda bloke tesis oranlart dusurildi.
Boylece, bloke oranlarimin indirilmesi likidite esnekligi
saglarken KOBI’lerin krediye erisim alam genisletilmis

oldu.

imalat PMI 47,9 seviyesine geriledi

iSO imalat PMI Eyliil ayinda 48,1 seviyesinden 47,9
seviyesine gerileyerek esik deger altindaki seviyesini iki
bucuk yila tamamladi. Orta Dogu’daki gerilim kaynakli
talep kosullarinin olumsuz seyretmesi bu ayda da yeni
siparislerdeki azalisin devam etmesine yol acti. Anket
kapsaminda izlenen 10 sektorin 9’u ise daralma
bolgesinde yer aldi. En yiiksek daralma gecen ayda oldugu
gibi kimyasal, plastik ve kaucuk urlinlerinde gozlenirken

esik deger lizerinde yer alan tek sektor gida oldu.
Tiirkiye ve diinyada giindem

Bugiin Tiurkiye’de giindem sakin. Kireselde ise Euro

Bolgesi enflasyonu takip edilecek.
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Piyasa Verileri

Doviz Kurlan 1.Eki Degisim
USD/TL 49,10 0,16%
Euro/TL 55,32 -0,44%
Sepet/TL 52,21 -0,16%
Euro/USD 1,12 -0,76%
Dolar Endeksi 102,10 0,64%
Pay Piyasalarn 1.EKi Degisim
Diinya Borsalar 1.133 -0,13%
S&P 500 7.666 0,19%
Euro Stoxx 6.175 -1,49%
DAX 24.939 -1,03%
Shanghai
Gelismekte Olan Ulkeler 1.709 0,24%
BIST - 100 12.249 2,53%
BiST - Bankacilik Endeksi 15.700 1,94%
Albaraka Tiirk 8,38 0,96%
Tahvil Piyasalar 1.Eki Degisim
TR 2 Yilhk 39,83 -0,57%
TR 10 Yilhk 35,51 0,00%
TR 10 Yillik Eurobond 8,02 1,34%
ABD 2 Yilhik 4,79 -1,96%
ABD 10 Yilhk 5,24 -0,84%
Almanya 2 Yilhk 3,07 -4,43%
Almanya 10 Yilhk 3,51 -2,18%
Emtia Fiyatlar 1.Eki Degisim
Brent (USD/Varil) 102,31 -1,18%
Altin (USD/Ons) 4177,66 0,49%
Gram Altin 6594,97 0,65%
Risk Gostergeleri 1.Eki Degisim
TR CDS 5 Yilhk 256,82 3,83%
VIX 16,39 0,31%
alBaraka
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Borsa Endeksleri

Dolar Endeksi ve Euro/Dolar

(MSCI, 30.12.2022 = 100)
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2 Yilhk Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
— ABD (sol) = Brent Petrol Varil (Sol)
— 5 — Altin Ons (Sag
5.0 - Almanya (sag) 48_ 35 120 - (5ag) - 5.500
4,8 - 110 103,53 + 5.000
46 1 - 3,0 100 - - 4.500
44 1 L 4.000
4.2 - 3’1 90 -
4’0 2,5 L 3.500
1 80 A
’ 4.178 [ 3.000
38 1 70
3,6 A - 2,0 - 2.500
3,4 - 60 1 L 2.000
3,2 T T T T T T T T T T 1,5 50 T T T T T T T T T T 1.500
[To N To N To N T'e ] N 1 O O O VO O O n n n un N O O VW VW OV VYV O
N N N N N N NN~~~ N N N N N N NSNS~
~ S~ S~ ~ S~ ~ ~ S~ ~ ~ S~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ S~ ~ ~ ~
S 3888588 < 53888 8 < S8 8858 - 5385 8 ¢
Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
2.10.2026 Japonya issizlik Oram Agu 2,40% 2,40%
2.10.2026 Euro Bolgesi Yillik Tuketici Enflasyonu Eyl 3,60% 3,20%
2.10.2026 Euro Bolgesi Aylik Tiketici Enflasyonu Eyl 0,50% 0,40%
2.10.2026 ABD Aylik Tanim Dis1 istihdam (Bin Kisi) Eyl 100k 162k
2.10.2026 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Yillik Degisimler) Eyl 3,20% 3,10%
2.10.2026 ABD issizlik Oran Eyl 4,10% 4,10%
2.10.2026 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu -0,10% 0,90%
2.10.2026 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu --
2.10.2026 ABD Cekirdek Dayamkli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu -
Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakaob

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Tirk Katilim Bankas1 A.S. hi¢bir sorumluluk
kabul etmez. Isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, iiciincii
kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢ogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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