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Sekil.1 ABD S&P Global PMI
Endeks, Mayis 2026
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Sekil.2 Tiiketici Giiven Endeksi

Arindirilmis, Son Veri: Mayis 2026
70 -

I

60 - 64,2
50 -
40 -
30 - 26,9
20 A 16,5
10

0 T T T T T T T T T T T T T T 1
N M T 1D O N0 OO0 O N ™M X 1O O N
~ ™ ™ ™ ™ ™ v v N N N N N N N
NN N YN YN Y Y YN Y Y Y Y Y Y O~
=== === =-=)

== Gelecek 12 aylik donemde otomobil satin alma ihtimali

== Gelecek 12 aylik donemde konut satin alma veya insa etme ihtimali

Gelecek 3 aylik donemde tiiketimin finansmani amaciyla bor¢ kullanma ihtimali

Sekil.3 Reel Kesim Giiven Endeksi
Endeks, Son veri: Mayis 2026
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22 Mayis 2026
ABD imalat PMI 55,3 seviyesinde gerceklesti

ABD imalat PMI Mayis ayinda 0,8 puan artisla
son 4 yilin zirvesini gorerek 55,3 seviyesinde
gerceklesti. ABD hizmet sektoru PMI ise aym
donemde 50,9 seviyesinde gercekleserek
yatay seyir izledi. Tedarik sureclerini ve
enerji kaynakli diger maliyetleri etkileyen
kiresel gerilimlerin imalat sektorune gecici
ivme kazandirdigi gozlemlendi. Ote yandan
S&P Global bilesik PMI, Nisan ayinda 52
seviyesine ulasmasiyla baslayan yukselis
trendini  Mayis’ta  koruyarak  ekonomik
toparlanmaya isaret etti.
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Tiiketici gliveni Mayis’ta 85,8 oldu

TUIK verilerine gore, tiiketici giiven endeksi
Mayis ayinda aylk %0,3 artarak 85,8
seviyesinde  gerceklesti. Alt  kalemler
bazinda, gelecek 12 aylik doneme iliskin
hanenin maddi durum beklentisi 87,5’ten
87,9’a yukselirken, genel ekonomik durum
beklentisi ise 78,3 seviyesinden 81,4 degerine
artis gosterdi. Gelecek 12 aylik donemde
konut satin alma veya insa ettirme ihtimali
aylik -5,1 degisimle 16,5 olurken arac satin
alma ise aylik 1,5 puan degisimle 26,9 olarak
gerceklesti.
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Reel sektor giiveni Mayis’ta 2,4 puan artti
TCMB May1s 2026 verilerine gore,
mevsimsellikten arindinlmis Reel Kesim Guven
Endeksi bir onceki aya gore 2,4 puan artarak
101,0 seviyesinde dengelendi. Arindinlmamis
endeks ise 2,7 puan artarak 103,3 seviyesine
yukseldi. Endeksi olusturan yayilma endeksleri
incelendiginde gelecek {ic aydaki ihracat
siparis miktann ve Uretim hacmi, toplam
istihdam ve son U¢ aydaki siparis miktan sabit
sermaye yatinmi ile birlikte beklentileri
guclendirirken; mevcut mamul mal stokuna
iliskin degerlendirmeler endeksi asag1 yonli
etkiledi.
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Sekil.4 issizlik Oran Mayis ayinda issizlik %8,2 oldu
35%1’ IS 20‘26" ) TUIK verilerine gore, Mayis 2026’da mevsim
fA‘t‘l Isgucu etkisinden arindirilmis issizlik oram 0,1 puan
30 |  lssiztik Oram \ azalarak %8,2 seviyesinde gerceklesti. Issiz
25 30,4 sayist 2 milyon 894 bin seviyesine gerilerken;
istihdam orani %48, 3 seviyesinde dengelendi. Bu
40 9 oran erkeklerde %65,7, kadinlarda %31,3 olarak
15 1 gerceklesti. Isgiiciine katilma orani ise %52,6
0 _Mz olarak gerceklesti. istihdam edilenlerin %13,8'
tarim, %20,2'si sanayi, %6,7'si insaat, %59,3'U ise
3 1 hizmet sektorinde yer aldi. Genc¢ nufusta
0 I BN issizlik oram degismeyerek %15,2 kalirken bu
S 8 8 8 33 & & & & 8 & yas grubundaki dagiim  erkeklerde %12,6,
S 3 5 S 5 S 5 3 5 S 5 S kadinlarda ise %20,4 olarak tahmin edildi.
alBaraka ‘0
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Sekil.5 Kapasite Kullanim Orani Kapasite kullanim oran1 %74,1’e yiikseldi
%, Son Veri: Mayis 2026
80 - TCMB verilerine gore, imalat sanayi genelinde
79 1 mevsimsel etkilerden arindinlmis kapasite
;3 : kullanim oran1 Mayis ayinda bir onceki aya gore
76 +——Sr -t ———— 40276 0,1 puan artarak %74,1 seviyesinde gerceklesti.
75 /74,1 Mevsimsel etkilerden arindirlmamis kapasite
;;1' : kullanim orani, Mayis ayinda 0,4 puan artarak
72 4 %74,2  seviyesine yukseldi. Alt gruplar
AR incelendiginde; yatinm mallarinda oran %73,6,
T ara mallarda %75,0, tuketim mallarinda %73,1
Ol olarak gerceklesti. Tuketim mallarn icinde
‘c',_ “':. 3',-_ :'9 é é é i é é dayamikli iiriinlerde kapasite kullanim orani
= = = - = = = = = = %72,3 olurken, dayaniksiz Uriinlerde %73,3

<<

seviyesinde kaydedildi.

Goldman, Tiirk bankalarinin hedeflerini giincelledi: Goldman Sachs, jeopolitik riskler ve
enflasyon nedeniyle TCMB il sonu politika faizi tahminini %30’dan %35’e vyukseltti. Siki
makroihtiyati tedbirler dogrultusunda, takip edilen Tiirk bankalarinin hedef fiyatlar asagi cekildi.
Sektoriin 2026 ortalama ozsermaye karliligi beklentisi %30'dan %27'ye dusiirllirken; yiliksek faiz
ortami ve ikinci ceyrekte net faiz marjlarinda beklenen gerileme sebebiyle kar tahminlerinde asagi
yonlu revizyonlar ongoruldu

Morgan Stanley’den kiiresel tahvil analizi: Morgan Stanley, tahvil faizlerindeki yiikselisin sirmesi
durumunda hisse senedi piyasalarinda Mart sonundan beri ilk anlamli diizeltmenin yasanabilecegini
duyurdu. Israrci enflasyon fiyatlamasi risk istahin1 baskilarken; banka, son 20 yiin en guclu
kurumsal kar bliyiimesi beklentisiyle 12 aylik S&P 500 hedefini 8.300 puanda korudu. Yapay zeka
disindaki sektorlere de yayilan kar toparlanmasinin ivme kazanmasi icin petrol fiyatlar ile tahvil

faizlerinin gerilemesi gerektigini vurguladi.
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Finansal Gostergeler
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Hisse Senedi Piyasalan 21.May.26 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 1.106,89 0,72% 3,79% 9,09%
ABD Dow Jones Endeksi 50.286 1,53% 2,31% 4,62%
ABD S&P Endeksi 7.446 0,50% 5,40% 8,77%
Nasdaq 29.357 0,26% 8,38% 16,27%
Euro Stoxx 5.960 2,27% 0,51% 3,75%
FTSE 100 10.443 2,43% -0,52% 5,56%
DAX 24.607 2,74% 1,38% 1,20%
Nikkei 61.684 0,45% 3,93% 25,82%
Shanghai 4.077 -1,41% -0,19% 3,63%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.676 0,44% 3,72% 19,31%
BIST - 100 13.164 0 0 15,70%
BIST - 30 15.052 0 0 21,76%
BIST - Bankacilik Endeksi 14.947 0 0 -11,49%
Albaraka Tiirk 7,70 -0,08 -0,14 -4,45%
Doviz Kurlar 21.May.26 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 47,47 0,59% -0,15% 1,69%
USD/TL 45,59 0,18% 1,55% 6,49%
Euro/TL 53,04 0,17% 0,54% 5,08%
Sepet/TL 49,31 0,17% 1,00% 5,78%
Euro/USD 1,162 -0,05% -1,06% -1,20%
USD/Yen 158,98 0,15% -0,24% 1,54%
GBP/USD 1,34 0,79% -0,57% -0,41%
ABD Dolar Endeksi 99,26 -0,03% 0,88% 1,01%
Emtia Fiyatlarn 21.May.26 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 138,91 -1,42% 3,81% 27,17%
Brent (USD/Varil) 102,58 -6,11% 4,16% 72,51%
Tarnm Fiyatlan Endeksi 58,20 0,32% 2,27% 9,12%
Ana Metal Fiyatlar1 Endeksi 183,59 0,81% 2,89% 13,31%
Altin (USD/Ons) 4.543,05 0,07% -3,75% 4,76%
Tahvil Getirileri 21.May.26 15.May.26 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 4,08 4,07 3,78 4,25
ABD 10 Yilhk 4,57 4,59 4,29 3,88
Almanya 2 Yilhk 2,69 2,74 2,53 2,40
Almanya 10 Yilhk 3,10 3,17 3,00 2,02
ingiltere 10 Yilhk 4,97 5,17 4,88 3,54
Japonya 10 Yilhik 2,74 2,69 2,40 0,60
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,56 7,28 6,99 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 43,83 42,37 39,81 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 35,87 35,01 32,30 26,75
TCMB Agirlikhi Ort. Fonlama 40,00 40,00 40,00 42,50
Risk Gostergeleri 21.May.26 15.May.26 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 16,76 18,43 19,50 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 261,39 241,21 234,19 283,53
i 1 e
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Ekonomik Gostergeler 22 Mayis 2026

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Mart 25 Haziran 25  Eyliil 25 Aralik 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.404 1.466 1.527 1.586
Yillik Biiyiime Oram 4,91 2,45 4,65 3,83 3,42
Sanayi Gostergeleri 2023 Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) 2,32 -2,08 -1,92 2,23 -1,06
isglicli Gostergeleri 2023 Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26
issizlik Orani(MA, %) 8,9 7,8 8,2 8,4 8,1
Enflasyon Gostergeleri 2023 Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Nisan 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 4,84 2,96 1,94 4,18
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 30,65 31,53 30,87 32,37
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 2,67 2,43 2,30 3,17
Yiluk Uretici Enflasyonu 44,22 27,17 27,56 28,08 28,59
Odemeler Dengesi 2023 Aralhk 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -30,169 -32,858 -34,956 -39,724
Cari iglemler Dengesi -1,791 -7,437 -6,707 -7,317 -9,672
ihracat (f.0.b) 22.958 20.329 21.031 21.897 25.408
ithalat (c.i.f) 29.058 28.696 30.078 33.119 33.909
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 2.533 2.800 2.113 2.246
Sermaye Dengesi -6.273 -6.914 -8.551 -14.706 -16.679
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -202 493 -22 84 212
Portfoy Yatinmlar (Net) -3.647 -472 -8.692 -1.460 14.800
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Ahmlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 1.345 1.598 17 1.026
Biitce Gostergeleri 2023 Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Nisan 26
Biitce Dengesi -842,5 -214,5 24,4 -229,9 -338,7
Faiz Dis1 Denge -800,2 241,9 208,1 6,1 -81,1
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 218.158 210.260 155.339 171.052
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26
Toplam Aktifler (Milyon TL) 36.131.512 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674
Toplam Krediler (Milyon TL) 17.627.433 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560
Eeaniiedichiesl 6,48% 6,71% 6,79% 6,90% 7,50%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,67% 8,86% 8,95% 9,11% 9,84%
Konut (Milyon TL) 548.385 583.265 623.765 678.970 741.972
Tasit (Milyon TL) 66.074 59.405 50.347 52.044 46.606
ihtiyag (Milyon TL) 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 21.145.469 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306
Doviz Mevduatlar1 (Milyar Dolar) 209.497 218.697 231.592 247.667 259.584
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 3.086.863 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti ﬁ\r;:t:iki
26.05.2026 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yilik Degisimler) Nis - 45,10%
26.05.2026 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nis -0,20
26.05.2026 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler) Mar 1,00% 0,90%
26.05.2026 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi May 91,50 92,80
26.05.2026 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi May -2,30
27.05.2026 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi May 3,00
28.05.2026 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Nis 0,20%
28.05.2026 Euro Bolgesi Ekonomik Guiven Endeksi May 92,30 93,00
28.05.2026 Euro Bolgesi Tiketici Guiven Endeksi May -19,00
28.05.2026 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Nis 0,40% 0,60%
28.05.2026 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Nis 0,01 0,90%

Bireysel Tuketim Harcamalan Fiyatlan (Yillik
28.05.2026 ABD Degisimler) Nis 0 0
Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalar (Yillik
28.05.2026 ABD Degisim) Nis 3,30% 3,20%
28.05.2026 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Nis 3,00% 0,80%
28.05.2026 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) May 213,00 209,00
Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik
28.05.2026 ABD Degisimler) Nis 0,40% 3,40%
28.05.2026 ABD GSYH Yilliklandinlmis Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 1.C 2,10% 0,02
28.05.2026 ABD Yeni Konut Satislan (Bin Adet) Nis 663,00 682,00
28.05.2026 ABD insaat izinleri (Yilliklandinlmis, Bin Adet) Nis 1442,00
29.05.2026 Japonya issizlik Oram Nis 2,70% 2,70%
29.05.2026 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Nis 0,40% 1,30%
29.05.2026 Japonya Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Nis 0,80% 2,40%
29.05.2026 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu May 2,40% 2,20%
29.05.2026 Fransa GSYH Yillik Biiyime Orani 1.C 1,10% 1,10%
29.05.2026 Almanya issizlik Oran May 6,40% 6,40%
29.05.2026 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu May 0,10% 0,60%
29.05.2026 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu May 2,90% 2,90%
29.05.2026 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Nis 1,30%
29.05.2026 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi May 51,20 49,20
31.05.2026 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 50,30
25.05.2026 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi May 96,40
5/29/2026- Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi
6/01/2026 Tirkiye (Milyon Dolar) May
B ! - em == -
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Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin Ayse Islam

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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