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Sekil.2 AMB Faiz Orani
Yillik % Degisim, Son Veri: Haziran 2026
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Sekil.3 Enflasyon ve Politika Faizi Patikasi
%, Son Veri: Haziran 2026
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Haftalik Ekonomi Biilteni
12 Haziran 2026

ABD’de yillik enflasyon %4,2’ye yiikseldi

ABD’de Mayis ayinda enflasyon aylik %0,5, yillik
ise %4,2 artarak son uc yilin en yiksek seviyesine
ulasti. Enerji fiyatlarindaki %3,9’luk yukselis
enflasyonun ana itici guci olurken, gida fiyatlan
%0,2, barinma maliyetleri ise %0,3 artti. Yillk
bazda enerji %23,5, gida %3,1 yukselirken
cekirdek enflasyon beklentilerin altinda kalarak
aylik %0,2, yillk %2,9 seviyesinde gerceklesti.
Buna karsin petrol fiyatlarindaki artis tahvil
getirilerini yeniden yukar cekti. Swap piyasalar
ise Aralik ayina kadar faiz artisin1 %100 olasilikla
fiyatlamay surduruyor.
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Avrupa Merkez Bankasi faiz artird

Avrupa Merkez Bankasi, Uc yil aradan sonra faiz
artirarak Eylil 2023’ten bu vyana ilk kez
sikilasmaya gitti. Karar, savasin yol actigi
enflasyonist baskilar dogrultusunda ve piyasa
beklentileriyle uyumlu sekilde alindi. Banka,
refinansman faizini %2,40, mevduat faizini
%2,25, marjinal fonlama faizini ise %2,65
seviyesine c¢ikardi. Orta vadede enflasyonu %2
hedefinde tutmayr amacladigini  vurgulayan
banka, enerji fiyatlarindaki yukselisin gida ve
hizmetleri etkilemesi nedeniyle 2026 tahminini
%3’e, 2027 tahminini ise %2,3’e revize etti.
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TCMB politika faizini sabit birakti

TCMB, Haziran toplantisinda politika faizini %37
seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde
enflasyonun ana egilimindeki gerileme ve ic
talepteki zayiflk one c¢ikarildi. Gecelik borg
verme faizi %40, borclanma faizi ise %35,5
seviyesinde korundu. Banka, enerji fiyatlarindaki
oynaklik ve jeopolitik risklere dikkat cekerek
fiyat istikrann saglanana kadar siki para
politikasinin siirecegini vurgularken enflasyonda
kalici bozulma olmasi halinde ek sikilastirmaya
gidilebilecegini belirtti. Boylece TCMB, mevcut
kosullar altinda temkinli durusunu surdurdu.
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Sekil.4 Odemeler Dengesi Cari denge aylik 5,7 milyar dolar acik verdi

Yilliklandirilmis, Milyar $ Son Veri: Nisan 2026
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Nisan ayinda cari islemler hesabi 5,69 milyar

: dolar acik vererek beklentilerin Uzerinde acik
. verdi. Ekonomistlerin ongorusu 5,4 - 5,5 milyar
i . dolar acik seviyesindeydi. Yillk bazda cari acik
i . " 39,73 milyar dolardan 36,98 milyar dolara
. ] gerileyerek Eylul 2025’ten bu yana ilk kez dusus
07 "\/' kaydetti. Altin ve enerji hari¢ cari islemler
i hesab1 ise aylik 319 milyon dolar fazla verdi.
1 Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acig1 6,8
Cari Denge i ] K .
| = Enerji Haric Denge -37,0 milyar dolar olurken, hizmetler dengesi
| == Cekirdek Denge tarafinda 3,7 milyar dolar net giris gerceklesti.
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TCMB’nin Haziran 2026 Piyasa Katiimcilan

_ i Anketi’ne gore piyasanin yil sonu enflasyon
T beklentisi %28,94’ten %29,14’e yikseldi. Buna
: karsiik 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi simrli
i dususle %23,81 oldu. Haziran ay1 TUFE beklentisi
T ise %1,36 olarak kaydedildi. Ankette 2026
: buyime tahmini %3,3’ten %3,2’ye gerilerken,
i 2027 beklentisi %4,1 seviyesinde sabit kaldi. Yil
] 12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi sonu doviz kuru beklentisi 51,47, 12 ay sonrasi
1 == 12 ay Sonrasi ABD Dolar Kuru Beklentisi icin ise 55,72 olarak ongoriildii. Ote yandan, cari
S é é é é é é é é é é’ é’ acik beklentisi yil sonu icin 49,2 milyar dolara,
S 5 5 58 5 &3 & 5 & & 5 5

gelecek yil icin ise 42,5 milyar dolara yukseldi.

IMF, Euro Bolgesi biiyiime tahminlerini revize etti: IMF, Orta Dogu’daki savas ve enerji
fiyatlarindaki artis nedeniyle Euro Bolgesi biylime tahminlerini asag1 yonli revize etti. Kurum, 2026
icin buyime beklentisini %0,9’a, 2027 icin ise %1,2’ye indirdi. Bu tahminlerin ise savas oncesi
ongoriilere kiyasla sirasiyla 0,5 ve 0,2 puan daha diisiik oldugu belirtildi. Enflasyonun 2026’da %2,8,
2027°de %2,3 seviyelerinde gerceklesmesi ongorulurken, risklerin buyume ve enflasyon yoninde

yogunlastigin1 ve AMB’nin daha siki para politikas1 durusuna ihtiyac duyabilecegini belirtti.

Reel efektif doviz kuru 105,55'e geriledi: TCMB verilerine gore TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru
endeksi Mayis ayinda 0,44 puan duserek 105,55’e geriledi. Nisan’da alti1 yilin zirvesine ¢ikan endeks,
dolar ve euronun TL karsisinda deger kazanmasiyla asagi yonlu hareket etti. TUFE’nin aylik %1,71,
UFE’nin ise %2,75 artmasi endeksin artisina katkida bulunurken; Diinya TUFE sepeti ile nominal kur

sepetindeki degisim endeksi azaltic1 yonde etkiledi.
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Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalan 11.Haz.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 1.099,55 -0,57% -0,34% 8,37%
ABD Dow Jones Endeksi 50.849 -0,04% 2,19% 5,80%
ABD S&P Endeksi 7.394 0,14% -0,09% 8,02%
Nasdaq 29.446 0,39% -1,07% 16,62%
Euro Stoxx 6.057 -0,08% 4,28% 6,52%
FTSE 100 10.304 -0,62% 0,38% 4,91%
DAX 24.210 -2,22% 1,06% 0,45%
Nikkei 64.217 -3,56% 2,35% 31,15%
Shanghai 3.987 -1,01% -5,40% 1,58%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.665 -3,08% -2,03% 18,52%
BiST - 100 13.744 - - 25,22%
BIST - 30 15.699 - - 32,21%
BiST - Bankacilik Endeksi 16.225 - - 5,05%
Albaraka Tiirk 8,01 - -0,07 7,76%
Doviz Kurlan 11.Haz.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 47,43 0,92% -0,46% 1,80%
USD/TL 46,20 0,32% 1,83% 7,70%
Euro/TL 53,55 0,88% 0,47% 6,07%
Sepet/TL 49,88 0,62% 1,10% 6,88%
Euro/USD 1,158 0,49% -1,37% -1,47%
USD/Yen 159,93 -0,22% 1,46% 2,20%
GBP/USD 1,34 0,56% -0,91% -0,48%
ABD Dolar Endeksi 99,86 -0,21% 1,59% 1,46%
Emtia Fiyatlar 11.Haz.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 129,80 -2,13% -9,31% 17,36%
Brent (USD/Varil) 90,38 -2,91% -16,14% 43,62%
Tarim Fiyatlar Endeksi 54,15 -0,49% -10,50% 1,00%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 179,28 -1,73% -3,38% 11,04%
Altin (USD/Ons) 4.212,26 -2,68% -10,67% -2,62%
Tahvil Getirileri 11.Haz.26 5.Haz.26 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yillik 4,06 4,15 3,99 4,25
ABD 10 Yillik 4,46 4,53 4,46 3,88
Almanya 2 Yillhik 2,68 2,69 2,71 2,40
Almanya 10 Yillik 3,03 3,04 3,10 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,91 4,90 5,10 3,54
Japonya 10 Yillik 2,66 2,65 2,54 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,21 7,16 7,14 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 43,52 43,69 42,06 39,68
Tiirkiye 10 Yallik 34,50 34,62 34,30 26,75
TCMB Agirhikli Ort. Fonlama 40,00 40,00 40,00 42,50
Risk Gostergeleri 11.Haz.26 5.Haz.26 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 19,44 21,51 17,99 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 240,17 241,94 234,65 283,53
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni

12 Haziran 2026

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.466 1.527 1.586 1.630
Yillik Biiyiime Oran 4,91 4,65 3,83 3,42 2,48
Sanayi Gostergeleri 2023 Aralhk 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26
Sanayi Uretimi(TA, Yillik %Degisim) 2,32 -2,08 -1,92 2,23 -1,06
Isgiicii Gostergeleri 2023 Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Nisan 26
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,2 8,4 8,1 8,2
Enflasyon Gostergeleri 2023 Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Nisan 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 4,84 2,96 1,94 4,18
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 30,65 31,53 30,87 32,37
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 2,67 2,43 2,30 3,17
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 27,17 27,56 28,08 28,59
Odemeler Dengesi 2023 Arahk 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -30,169 -32,858 -34,956 -39,724
Cari i§lemler Dengesi -1,791 -7,437 -6,707 -7,317 -9,672
ihracat (f.o.b) 22.958 20.329 21.031 21.897 25.408
ithalat (c.i.f) 29.058 28.696 30.078 33.119 33.909
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 2.533 2.800 2.113 2.246
Sermaye Dengesi -6.273 -6.914 -8.551 -14.706 -16.679
Dogrudan Yabanci Yatinnm (Net) -202 493 -22 84 212
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.647 -472 -8.692 -1.460 14.800
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi -223 1.345 1.598 17 1.026
Biitce Gostergeleri 2023 Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Nisan 26
Biitce Dengesi -842,5 -214,5 24,4 -229,9 -338,7
Faiz Dis1 Denge -800,2 241,9 208,1 6,1 -81,1
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 210.260 155.339 171.052 159.226
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26
Toplam Aktifler (Milyon TL) 36.131.512 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674
Toplam Krediler (Milyon TL) 17.627.433 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560
et | e 5,94% 6,11% 6,21% 6,44% 7,00%
Tiiketici Kredileri / GSYH 7’94% 8,07% 8,18% 8,51% 9,19%
Konut (Milyon TL) 548.385 583.265 623.765 678.970 741.972
Tasit (Milyon TL) 66.074 59.405 50.347 52.044 46.606
ihtiyac (Milyon TL) 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 21.145.469 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 209.497 218.697 231.592 247.667 259.584
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 3.086.863 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380
l - — - o
\
~ _/
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Haftalik Ekonomik Takvim 12 Haziran 2026
Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
15.06.2026 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Haz 12,50 19,60
15.06.2026 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) May 0,20% 0,70%
15.06.2026 ABD Kapasite Kullanim Orani May 0,76 0,76
16.06.2026 ABD ithalat Fiyatlarn (Aylik Degisimler) May -- 0,02
16.06.2026 ABD ihracat Fiyatlar (Aylik Degisimler) May -- 0,03
16.06.2026 ABD Konut Baslangiclan (Yilliklandirilmis, Bin Adet) May 1430k 1465k
16.06.2026 ABD insaat izinleri (Yiliklandinlmis, Bin Adet) May 1428k 1423k
17.06.2026 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) May 0,5% 0,5%
17.06.2026 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) May 0,40% 0,50%
17.06.2026 ABD is Stoklan (Aylik Degisimler) Nis 0,50% 0,90%
17.06.2026 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik Degisimler) May -- 1,40%
17.06.2026 ABD Merkez Bankasi Politika Faizi Haz 3,75% 3,75%
18.06.2026 ABD Haftalik ssizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) Haz -- 229k
18.06.2026 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Haz 12,00 -0,40
18.06.2026 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) May -- 0,00
18.06.2026 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alimlar (Milyar Dolar) Nis = $81.3b
16.06.2026 Almanya ZEW Giiven Endeksi Haz -78,00 -77,80
19.06.2026 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu May 0,7% 1,2%
19.06.2026 Almanya Yillik Uretici Enflasyonu May 2,6% 1,7%
16.06.2026 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) May 0,04 0,04
15.06.2026 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Nis 0,40% -2,10%
15.06.2026 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Nis -- 3.5b
17.06.2026 Euro Bolgesi Yillik Tuketici Enflasyonu May 3,20% 0,03
17.06.2026 Euro Bolgesi Aylik Tiketici Enflasyonu May 0,1% 0,1%
18.06.2026 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Nis -- 14.9b
17.06.2026 ingiltere Aylik Tiiketici Enflasyonu May 0,40% 0,70%
17.06.2026 ingiltere Yillik Tiketici Enflasyonu May 3,0% 2,8%
17.06.2026 ingiltere Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler) Nis -- 0,00%
18.06.2026 ingiltere issizlik Oram Nis 5,00% 5,00%
18.06.2026 ingiltere Merkez Bankasi Politika Faizi Haz 3,75% 3,75%
17.06.2026 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) May -¥558.1b ¥301.9b
17.06.2026 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Nis 0,90% -9,40%
19.06.2026 Japonya Yillik Tiiketici Enflasyonu May 1,5% 1,4%
19.06.2026 Japonya Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu May 1,9% 1,9%
15.06.2026 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Nis -- -0,01
15.06.2026 Turkiye Merkezi Yonetim Butce Dengesi (Milyar TL) May -- -338.7b
16.06.2026 Turkiye Perakende Satislar (Yillik Degisimler) Nis -- 21,2%
16.06.2026 Turkiye Konut Fiyatlar1 (Yillik Degisimler) May == 26,6%
18.06.2026 Tirkiye Konut Satislan (Bin Adet) May -- 126.8k
18.06.2026 Turkiye Konut Satislar (Yillik Degisimler) May == 2,60%
Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim

18.06.2026 Turkiye (Milyon Dolar) Haz -- -$857m
19.06.2026 Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi Haz -- 101,00
19.06.2026 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Haz -- 74%

\ A
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Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan

Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danqismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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