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IMF tahminlerinde revizyon gerçekleştirdi

IMF’nin Dünya Ekonomik Görünüm raporuna göre 

savaş ve enerji şoklarının etkisi beklenenden 

sınırlı kalsa da jeopolitik gerilimler, ticarette 

parçalanma ve yapay zekâ beklentilerinin boşa 

çıkma ihtimali küresel riskleri artırıyor; bu 

çerçevede IMF, Türkiye’nin 2026 büyüme 

tahminini %3,4’ten %2,9’a, küresel büyüme 

beklentisini ise %3,1’den %3’e indirdi. Geçici 

barış anlaşmasının riskleri kısmen dengelediğini 

belirten kurum, Hürmüz Boğazı’ndaki gerginliğin 

enerji maliyetlerini yükseltmesiyle küresel 

enflasyon tahminini %4,4’ten %4,7’ye yükseltti.

Şekil.1 IMF Küresel Enflasyon Tahmini
%, Son Veri: Haziran 2026

Sanayi üretimi aylık bazda %2,9 geriledi

TÜİK verilerine göre Mayıs ayında sanayi üretimi 

aylık bazda %2,9 gerilerken, yıllık bazda değişim 

göstermeyerek %6,1 seviyesinde sabit kaldı. Aylık 

düşüşte en büyük etki imalat sanayisindeki 

daralmadan kaynaklandı. Yıllık bazda ise imalat 

sanayisi sınırlı artarken madencilik sektöründe 

gerileme sürdü. Alt sektörlerde madencilik ve taş 

ocakçılığı geçen yılın aynı ayına göre %5,0 azaldı, 

imalat sanayi %0,3 arttı, elektrik, gaz, buhar ve 

iklimlendirme üretimi ise %1,0 yükseldi. Nisan ayı 

verileri ise aylık %3,7’den %3,8’e, yıllık %6’dan 

%6,1’e revize edildi.

TCMB’nin Haziran 2026 verilerine göre reel 

efektif döviz kuru endeksi TÜFE bazında 0,8 

puan düşerek 104,90’a geriledi; bir önceki ay 

endeks 105,70 seviyesindeydi. Buna karşılık Yİ-

ÜFE bazlı endeks 0,70 puan artışla 100,98’e 

çıktı. Böylece Türk lirası geçen yılın aynı 

dönemine göre TÜFE bazında 7,46, Yİ-ÜFE 

bazında ise 2,52 puan değer kazandı. Türkiye 

TÜFE’sindeki değişim endeksin artışına katkıda 

bulunurken; Dünya TÜFE Sepeti ile Nominal Kur 

Sepetindeki değişim endeksi azaltıcı yönde 

etkiledi.

 

REK endeksi Haziran’da 104,9 olduŞekil.3 Reel Efektif Döviz Kuru
Endeks, Son Veri: Haziran 2026

Şekil.2 Sanayi Üretim Endeksi
Arındırılmış % Değişim, Son Veri: Mayıs 2026
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• Hürmüz’de ticaret akışı yavaşladı: Hürmüz Boğazı’ndaki gemi trafiği, jeopolitik gerilimlerin 

yeniden tırmanmasının ardından bugün neredeyse durma noktasına geldi. Çarşamba günü boğazdan 

her iki yönde toplam 14 emtia taşıyan gemi geçti. Bu rakam, Haziran ortasında varılan geçici barış 

anlaşmasından bu yana görülen en düşük günlük seviye oldu. Altın fiyatları, enflasyon ve faiz 

endişelerinin yeniden gündeme gelmesiyle gerilerken; Brent petrol 78 dolar seviyesine yükseldi.

• İSO İhracat İklimi Endeksi eşiği aştı: İSO’nun Haziran 2026 verilerine göre Türkiye İhracat Pazarları 

İklim Endeksi üst üste ikinci ay artarak 50,4’e yükseldi. Bu seviye, ihracat pazarlarında sınırlı bir 

iyileşme yaşandığını gösterdi. Almanya, Birleşik Krallık ve Fransa’da üretim daralırken; ABD, İtalya, 

İspanya ve Hollanda’da büyüme sürdü. Orta ve Doğu Avrupa’da tablo karışık seyrederken, uzmanlar 

jeopolitik belirsizliklerin talebi sınırladığını belirtti.

Haziran ayının son haftalarından itibaren art 

arda hisse alımı yapan yabancı yatırımcıların 

iştahı Temmuz başında belirgin şekilde zayıfladı. 

26 Haziran haftasında 203,3 milyon dolarlık 

hisse alımı gerçekleştiren yurt dışı yerleşiklerin, 

3 Temmuz haftasında alımları 11,5 milyon 

dolara geriledi. Buna karşılık tahvil piyasasında 

güçlü bir eğilim gözlendi. Önceki hafta 448,4 

milyon dolarlık net tahvil alımı yapan yabancı 

yatırımcılar, 3 Temmuz haftasında alım 

miktarını artırarak 572 milyon dolara ulaştı. 

Böylece hisse senetlerinde yavaşlayan talep, 

tahvil tarafında hızlanan girişlerle dengelendi.

Haziranda en fazla aylık reel getiri DİBS’ten

TÜİK’in Haziran 2026 verilerine göre finansal 

yatırım araçları içinde en yüksek aylık reel getiri 

DİBS’te gerçekleşti; TÜFE’ye göre %2,42, Yİ-

ÜFE’ye göre %1,60 kazanç sağladı. Mevduat faizi 

%2,17 ve dolar %0,85 ile yatırımcısına reel getiri 

sunarken, euro %0,62, BIST 100 %2,36 ve külçe 

altın %6,64 kaybettirdi. Üç aylık dönemde en 

yüksek reel getiri mevduat faizinden gelirken, 

altı aylıkta BIST 100 öne çıktı. Yıllık bazda ise 

BIST 100 TÜFE’ye göre %14,34, külçe altın ise 

%12,60 oranında reel getiri sağlayarak 

yatırımcısına kazanç sundu.

Şekil.5 Yabancı Hisse ve DİBS hareketleri
Milyon $, Kur/Parite Hareketlerinden Arındırılmış, 

03.07.2026

Yabancıların hisse ve DİBS alımları sürüyor

Şekil.4 Yatırım Araçlarının Getirileri
Aylık Reel Getiri Oranları, %, Son veri: Haziran
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Hisse Senedi Piyasaları 9.Tem.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 1.122,03 -0,16% 1,69% 10,59%

ABD Dow Jones Endeksi 52.487 -0,78% 3,18% 9,20%

ABD S&P Endeksi 7.544 0,81% 2,13% 10,20%

Nasdaq 29.727 1,36% 2,06% 17,73%

Euro Stoxx 6.284 -2,00% 3,88% 8,46%

FTSE 100 10.472 -1,93% 2,40% 5,51%

DAX 25.118 -2,56% 2,80% 2,79%

Nikkei 67.744 -2,87% 3,56% 36,19%

Shanghai 4.037 -0,17% 0,66% 0,69%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.676 -2,65% -2,10% 19,33%

BİST - 100 14.105 -2,17% 2,65% 26,63%

BİST - 30 16.357 -2,29% 4,76% 35,49%

BİST - Bankacılık Endeksi 16.689 -3,97% 1,95% 1,71%

Albaraka Türk 7,95 -1,36% -0,87% 1,65%

Döviz Kurları 9.Tem.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 46,82 0,02% -0,61% 0,37%

USD/TL 46,91 0,22% 1,71% 9,38%

Euro/TL 53,70 0,28% 0,81% 6,46%

Sepet/TL 50,30 0,26% 1,23% 7,92%

Euro/USD 1,143 -0,06% -0,98% -2,62%

USD/Yen 162,38 0,64% 1,26% 3,18%

GBP/USD 1,34 0,43% 0,21% -0,40%

ABD Dolar Endeksi 100,90 0,05% 1,00% 2,54%

Emtia Fiyatları 9.Tem.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 127,36 3,49% -2,76% 15,38%

Brent (USD/Varil) 76,30 5,80% -16,57% 24,29%

Tarım Fiyatları Endeksi 58,26 5,17% 7,30% 8,38%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 173,72 2,43% -4,33% 6,17%

Altın (USD/Ons) 4.123,64 -1,28% -3,22% -4,91%

Tahvil Getirileri 9.Tem.26 3.Tem.26 1 Ay Önce 31.12.2025

ABD 2 Yıllık 4,18 4,14 4,12 3,47

ABD 10 Yıllık 4,55 4,48 4,52 4,17

Almanya 2 Yıllık 2,65 2,54 2,67 2,12

Almanya 10 Yıllık 3,08 2,94 3,04 2,86

İngiltere 10 Yıllık 4,90 4,78 4,90 4,48

Japonya 10 Yıllık 2,86 2,78 2,66 2,04

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 7,08 0,51% 7,17 5,59

Türkiye 2 Yıllık 40,97 40,21 43,69 36,84

Türkiye 10 Yıllık 33,58 33,22 34,79 28,96

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 40,00 40,00 40,00 38,00

Risk Göstergeleri 9.Tem.26 3.Tem.26 1 Ay Önce 31.12.2025

VIX 15,84 15,81 19,87 14,95

Türkiye 5 Yıllık CDS 227,24 220,77 239,91 204,16
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Büyüme Göstergeleri Mart 25 Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25 Mart 26

GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 1.404 1.466 1.527 1.586 1.630

Yıllık Büyüme Oranı 2,45 4,65 3,83 3,42 2,48

Sanayi Göstergeleri Aralık 25 Ocak 26 Şubat 26 Mart 26 Nisan 26

Sanayi Üretimi(TA,Yıllık %Değişim) -2,09 -1,92 2,23 -1,13 6,04

İşgücü Göstergeleri Aralık 25 Şubat 26 Mart 26 Nisan 26 Mayıs 26

İşsizlik Oranı(MA, %) 7,8 8,4 8,1 8,2 8,2

Enflasyon Göstergeleri Aralık 25 Mart 26 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26

Aylık Tüketici Enflasyonu 0,89 1,94 4,18 1,71 0,99

Yıllık Tüketici Enflasyonu 30,89 30,87 32,37 32,61 32,11

Aylık Üretici Enflasyonu 0,75 2,30 3,17 2,75 1,80

Yıllık Üretici Enflasyonu 27,67 28,08 28,59 28,93 28,09

Ödemeler Dengesi Aralık 25 Ocak 26 Şubat 26 Mart 26 Nisan 26

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) -25 -32,879 -39,734 -36,984 -36,984

Cari İşlemler Dengesi -7,468 -6,699 -7,293 -9,685 -5,695

İhracat (f.o.b) 26.310 21.031 21.897 25.408 22.461

İthalat (c.i.f) 35.735 30.078 33.119 33.909 28.071

Turizm Gelirleri (Net) 2.533 2.800 2.113 2.246 2.882

Sermaye Dengesi -6.929 -8.548 -14.694 -16.732 -7.170

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) 493 -22 61 213 -447

Portföy Yatırımları (Net) -472 -8.692 -1.459 14.800 -4.053

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 0 0 0 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması 1.345 1.595 17 1.016 1.445

Bütçe Göstergeleri Aralık 25 Şubat 26 Mart 26 Nisan 26 Mayıs 26

Bütçe Dengesi -528,1 24,4 -229,9 -338,7 -298,2

Faiz Dışı Denge -411,5 208,1 6,1 -81,1 -169,3

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 94.628 155.339 171.052 159.226 149.205

Bankacılık Göstergeleri Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25 Mart 26 Haziran 26

Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 51.760.765

Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.046.642

Ticari Krediler/GSYH 6,71% 6,79% 6,90% 7,00% 7,45%

Tüketici Kredileri / GSYH 8,86% 8,95% 9,11% 9,19% 9,66%

Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 782.918

Taşıt (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 44.145

İhtiyaç (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.440.772

Kredi Kartları (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.262.476

Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 29.651.052

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 218.697 231.592 247.667 259.584 257.466

Toplam Özkaynaklar (Milyon TL) 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.466.638
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Tarih ve Saat Ülke Dünya ve Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

13.07.2026 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Haz -- -$292.6b

13.07.2026 Almanya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) May -- 13.8b

14.07.2026 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) May -- -1,70%

14.07.2026 ABD Aylık Tüketici Enflasyonu Haz -0,10% 0,50%

14.07.2026 ABD Aylık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Haz 0,20% 0,20%

14.07.2026 ABD Yıllık Tüketici Enflasyonu Haz 3,80% 4,20%

14.07.2026 ABD Yıllık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Haz 2,80% 2,90%

14.07.2026 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alımları (Milyar Dolar) May -- $103.1b

14.07.2026 Çin Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haz $120.35b $105.43b

15.07.2026 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık Değişimler) May -4,60% 8,70%

15.07.2026 Çin GSYH Yıllıklandırılmış Büyüme Oranı 2Ç 4,50% 5,00%

15.07.2026 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Haz 4,60% 4,50%

15.07.2026 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) May -0,40% 0,30%

15.07.2026 ABD Empire State İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Tem 8,60 570,00%

15.07.2026 ABD Aylık Üretici Enflasyonu Haz -0,10% 1,10%

15.07.2026 ABD Aylık Çekirdek Üretici Enflasyonu Haz 0,40% 0,40%

15.07.2026 ABD Yıllık Üretici Enflasyonu Haz 6,20% 6,50%

16.07.2026 İngiltere Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) May -- 0,00

16.07.2026 İngiltere Dış Ticaret Dengesi (Milyar Pound) May -- -£8435m

16.07.2026 Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi (Milyar Euro) May -- 1.3b

16.07.2026 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Tem 15,00 10,30

16.07.2026 ABD Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Haz 0,30% 0,90%

16.07.2026 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) Tem -- 215k

16.07.2026 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Jun 0,50% 0,70%

16.07.2026 ABD İş Stokları (Aylık Değişimler) Haz 0,30% 0,50%

16.07.2026 ABD Bekleyen Konut Satışları (Aylık Değişimler) Haz -- 3,80%

17.07.2026 Euro Bölgesi Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) May -- 15.7b

17.07.2026 Euro Bölgesi Yıllık Tüketici Enflasyonu Haz -- 2,8%

17.07.2026 Euro Bölgesi Aylık Tüketici Enflasyonu Haz -- -0,10%

17.07.2026 ABD İthalat Fiyatları (Aylık Değişimler) Haz -0,60% 1,90%

17.07.2026 ABD İhracat Fiyatları (Aylık Değişimler) Haz -- 1,3%

17.07.2026 ABD Konut Başlangıçları (Yıllıklandırılmış, Bin Adet) Haz 1325k 1177k

17.07.2026 ABD İnşaat İzinleri (Yıllıklandırılmış, Bin Adet) Haz 1400k 1410k

17.07.2026 ABD Sanayi Üretimi (Aylık Değişimler) Haz 0,2% 0,1%

17.07.2026 ABD Kapasite Kullanım Oranı Haz 76,20% 76,20%

17.07.2026 ABD

Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi 

(Nihai) Tem 51,30 49,50

13.07.2026 Türkiye Perakende Satışlar (Yıllık Değişimler) May -- 0,11

13.07.2026 Türkiye Cari İşlemler Dengesi (Milyar Dolar) May -0.90b -5.70b

16.07.2026 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Milyar TL) Haz -- -298.2b

16.07.2026 Türkiye

Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı 

(Milyon Dolar) Tem -- $12m

17.07.2026 Türkiye Konut Fiyatları (Yıllık Değişimler) Haz -- 24,50%

17.07.2026 Türkiye Konut Satışları (Bin Adet) Haz -- 93.3k

17.07.2026 Türkiye Konut Satışları (Yıllık Değişimler) Haz -- -31%



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Beyza Şahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr
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