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Sekil.1 AMB Faiz Orani AMB politika faizini sabit tuttu
%, Son Veri: Temmuz 2026
1 - Avrupa Merkez Bankast (AMB), Temmuz
10 - - E; :_-U'FE toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz
— alz

oranlarini sabit tuttu. Banka, enflasyonun hala
hedefin lzerinde seyrettigini ancak ekonomik
blylimenin zayif kaldigim vurguladi. Aciklamada
enerji fiyatlanmin oynakliginin siirdiigli, Orta
Dogu’daki savasin enflasyon uzerindeki
etkilerinin belirsizligini korudugu belirtildi. AMB,
kararlarim veriye dayali ve toplant1 bazli almaya
devam edecegini vurguladi. Lagarde, enflasyonun
kademeli olarak diisecegini ve para politikasinin
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sekil.2 Piyasa Katilimcilari Anketi Piyasanin enflasyon beklentisinde 1imh artis

Piyasa Katilimci Anketi, Son veri: Temmuz 2026

60 - 56,7
55 4 == 12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi
| == 12 ay Sonrasi ABD Dolar Kuru Beklentisi kaydedildi. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi

Temmuz ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi’nde, yil
sonu enflasyon beklentisi  %29,21 olarak

%23,95 seviyesine cikarken, 24 ay sonrasi
beklenti %17,83 oldu. Katiimcilarin yil sonu
dolar/TL beklentisi 51,55, 12 ay sonrasi
beklentisi ise 55,69 olarak gerceklesti. Cari
islemler acig1 beklentisi yil sonu icin 49,2 milyar
dolar, gelecek yil icin ise 43,3 milyar dolara
yukseldi. GSYH artis beklentisi 2026 icin %3,1,
2027 icin %4,1 olarak belirlendi. Politika faizi

0 beklentisi sonraki toplantilar icin kademeli
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Sekil.3 Reel Sektor Doviz Pozisyonu N . ]
Varlik - Yiikiimliliik, Milyar $, Son veri: Mayis 2026 ~ Reel kesim doviz a¢ig1 204,4 milyar dolar oldu

100 -
Mayis 2026 itibariyla reel sektorun doviz
1 M yilkimliiliikleri 392,4 milyar dolara yiikselerek
0 eyl w991 2013’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.
Doviz varliklar1 188 milyar dolar olurken, net
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= Net Déviz Pozisyonu doviz pozisyon acigr 204,4 milyar dolar

100 q = Kisa Vadeli Net Doviz Pozisyonu seviyesinde gerceklesti. 2018in Mart ayinda

pozisyon aciginda 207,9 milyar dolarla en yiiksek
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seviye kaydedilmisti. Reel sektorin doviz
200 1 206.77 o4 Vukumlulikleri yiikselmeye —ve kur  riskini
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Sekil.4 Reel Sektor Giiven Endeksi & KKO Reel kesim giiven endeksi 101,2’ye geriledi
Arindirilmis Endeks, %, Son Veri: Temmuz 2026

115
110
105
100
95
90
85
80
75

65 1 Reel Sektor Giiven Endeksi

; Temmuz 2026’da reel kesim guven endeksi
1 101,2’ye gerileyerek onceki aya kiyasla dusus
| kaydetti. Endeksi yukar yonlu etkileyen unsurlar
arasinda gelecek uc¢ aya iliskin ihracat siparis
101,2 miktar, Uretim hacmi, istihdam ve mevcut
mamul mal stoku yer aldi. Asagi yonlu etkileyen
faktorler ise sabit sermaye yatirnm harcamalan,
mevcut toplam siparisler, son uc¢ aya iliskin
siparisler ve genel gidisata dair degerlendirmeler

73,90ldu. Kapasite kullanim oran1 da aym donemde
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%73,9’a gerileyerek uretim tarafinda zayiflamaya
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| = Kapasite Kullanim Oram isaret etti.
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Sekil.5 Tiiketici Giiven Endeksi Tiiketici giiveni aylik bazda %2,2 artti

Bin adet, Yilliklandirilmis Son veri: Haziran 2026

Temmuz 2026’da tuketici guven endeksi 89,8

70 - . . .. .. . ..
-67,0 seviyesine yukselerek onceki aya gore artis
60 1 kaydetti. Endeksin alt bilesenlerine bakildiginda,
=B hanenin maddi durum beklentisi, genel ekonomik
40 1 durum beklentisi ve dayanikli tiiketim mallarina
30 1 267 Yonelik harcama distincesinde iyilesme gorildu.
20 Gelecek 12 aylik doneme iliskin konut satin alma
-15,3 . .. . .
10 109~ endeksi  yukselirken otomobil satin alma
0 I E————.. duslincesinde hafif dusus kaydedildi. Gelecek 3
Sl ol Al R ) & aylik donemde tuketimin finansmanm amaciyla
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— Gelecek 12 ayda otomobil satin alma ihtimali bor¢ kullanma ihtimali ise yuksek seviyelerde
Gelecek 12 ayda konut satin alma veya insa etme ihtimali seyretmeye devam ediyor.
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Gelecek 3 ayda tuketimin finansmani1 amaciyla bor¢ kullanma ihtimali

Goldman Sachs’dan petrol ve dogalgaz tahmini: Goldman Sachs, Orta Dogu’daki jeopolitik
gerilimlerin petrol arzin1 baskilamasi halinde Brent fiyatlarinin yilin son ceyreginde 120 dolarin
Uzerine cikabilecegini ongoriiyor. Aymi zamanda Avrupa dogalgaz piyasasinda LNG arzindaki
toparlanmanin yavas seyretmesi nedeniyle kisa vadeli fiyat tahminlerini yukseltti; TTF beklentisi

ucuncu ceyrek icin 60 euroya, dorduncu ceyrek icin 53 euroya c¢ikarildi.

Fitch’ten not artis1 ve rezerv degerlendirmesi: Fitch Ratings Direktoru Erich Morales, Fitch’in,
Tirkiye’nin kredi notunu “BB-” ve gorinimini “duragan” olarak teyit etmesinin ardindan,
uluslararasi rezervlerde kalici iyilesmenin olast bir not artisi icin kritik oldugunu vurguladi.
Enflasyonun yiiksek seyrettigini ancak yavaslama sinyalleri verdigini belirtti. Ayrica giiclii bankacilik
sistemi ve dis finansmana erisim kapasitesinin, Tirkiye’nin kiiresel soklara karsi dayanikliligim

artirdigini ifade etti.

o alBaraka 0

Kaynak: TCMB, \ BAN K
TUIK :



Finansal Gostergeler
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Hisse Senedi Piyasalan 23.Tem.26 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalarn 1.107,68 -0,09% 0,10% 9,17%
ABD Dow Jones Endeksi 51.712 -0,83% 0,09% 7,59%
ABD S&P Endeksi 7.408 -0,66% 0,58% 8,22%
Nasdaq 28.455 -1,50% -1,76% 12,69%
Euro Stoxx 6.210 -0,33% -0,33% 7,23%
FTSE 100 10.639 0,37% 2,02% 7,13%
DAX 24.763 -0,27% -0,52% 1,11%
Nikkei 66.423 3,56% -4,82% 28,36%
Shanghai 3.877 2,99% -5,59% -3,58%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.672 3,16% -3,57% 19,05%
BIST - 100 14.078 0,69% -3,18% 25,01%
BIST - 30 16.028 0,42% -4,70% 31,13%
BIST - Bankacilik Endeksi 15.699 -2,40% -16,12% -5,08%
Albaraka Tiirk 8,17 1,49% -3,88% 3,94%
Doviz Kurlar 23.Tem.26 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,29 -0,32% -1,10% -0,55%
USD/TL 47,27 0,23% 1,70% 10,22%
Euro/TL 53,84 -0,23% 1,75% 6,80%
Sepet/TL 50,55 -0,02% 1,72% 8,51%
Euro/USD 1,138 -0,54% -0,04% -3,06%
UsD/Yen 163,86 0,90% 1,43% 4,51%
GBP/USD 1,33 -1,02% 0,84% -1,12%
ABD Dolar Endeksi 101,44 0,67% 0,04% 3,12%
Emtia Fiyatlan 23.Tem.26 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 136,27 3,72% 9,57% 23,97%
Brent (USD/Varil) 100,69 14,29% 30,63% 64,21%
Tarnm Fiyatlar1 Endeksi 60,32 1,93% 10,88% 13,54%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 175,04 1,37% 0,83% 7,18%
Altin (USD/Ons) 4.049,48 0,80% -1,64% -6,57%
Tahvil Getirileri 23.Tem.26 17.Tem.26 1 Ay Once  Yilsonuna G.D.
ABD 2 Yilhk 4,35 4,18 4,20 3,47

ABD 10 Yilhk 4,69 4,55 4,50 4,17
Almanya 2 Yillik 2,89 2,79 2,58 2,12
Almanya 10 Yilhk 3,20 3,13 2,92 2,86
ingiltere 10 Yilhk 5,10 4,95 4,75 4,48
Japonya 10 Yilhk 2,78 2,70 2,65 2,04
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,39 714,60% 7,08 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 42,46 41,49 41,13 36,84
Tiirkiye 10 Yilhk 35,30 34,43 33,45 28,96
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 40,00 40,00 40,00 38,00
Risk Gostergeleri 23.Tem.26 17.Tem.26 1 Ay Once  Yilsonuna G.D.
VIX 18,70 18,77 19,49 14,95
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 245,66 237,07 224,03 204,16
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.404 1.466 1.527 1.586 1.630
Yilhk Biiyiime Oram 2,45 4,65 3,83 3,42 2,48
Sanayi Gostergeleri Aralik 25 Subat 26 Mart 26 Nisan 26 May1s 26
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) -2,09 2,23 -1,12 6,11 0,01
Isgiicli Gostergeleri Arahk 25 Subat 26 Mart 26 Nisan 26 May1s 26
issizlik Oran1(MA, %) 7,8 8,4 8,1 8,2 8,2
Enflasyon Gostergeleri Arahk 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,89 1,94 4,18 1,71 0,99
Yillik Tiiketici Enflasyonu 30,89 30,87 32,37 32,61 32,11
Ayhk Uretici Enflasyonu 0,75 2,30 3,17 2,75 1,80
Yilik Uretici Enflasyonu 27,67 28,08 28,59 28,93 28,09
Odemeler Dengesi Aralik 25 Subat 26 Mart 26 Nisan 26 May1s 26
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -25 -35,122 -36,933 -37,287 -37,287
Cari islemler Dengesi -7,494 7,325 -9,565 -5,616 -1,459
ihracat (f.0.b) 26.310 21.031 21.897 25.408 22.461
ithalat (c.i.f) 35.735 30.078 33.119 33.909 28.071
Turizm Gelirleri (Net) 2.533 2.113 2.246 2.882 3.815
Sermaye Dengesi -6.519 -14.771 -16.911 -7.472 -1.541
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) 467 61 213 -488 455
Portfoy Yatirnnmlar1 (Net) -472 -1.459 14.800 -4.053 3.069
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 0 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi 1.345 97 1.016 1.445 2.653
Biitce Gostergeleri Aralik 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26
Biitce Dengesi -528,1 -229,9 -338,7 -298,2 114,2
Faiz Dis1 Denge -411,5 6,1 -81,1 -169,3 315,8
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 155.339 171.052 159.226 149.205
Bankacilik Gostergeleri Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26 Haziran 26
Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 51.760.765
Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.046.642
UL L e e 6,71% 6,79% 6,90% 7,00% 7,45%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,86% 8,95% 9,11% 9,19% 9,66%
Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 782.918
Tagit (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 44,145
ihtiyag (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.440.772
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.262.476
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 29.651.052
Déviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 218.697 231.592 247.667 259.584 257.466
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.466.638
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 24 Temmuz 2026

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
27.07.2026 Almanya IFO is Ortam Giiven Endeksi Tem 86,10 85,60
27.07.2026 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Haz 3,30% 3,20%
27.07.2026 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Haz 1,50% -4,50%
27.07.2026 ABD Cekirdek Dayanmkli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Haz 0,90% 1,40%
27.07.2026 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Tem -- 0,00%
28.07.2026 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Haz -- 0,10%
28.07.2026 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) May -- 1,14%
28.07.2026 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Tem -- 4,00
28.07.2026 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Tem 92,30 91,20
29.07.2026 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillk Degisimler) Haz -- 52,80%
29.07.2026 ABD Merkez Bankasi Politika Faizi Tem 3,75% 3,75%
30.07.2026 Fransa GSYH Yiluk Biiyiime Orani 2¢ -- 0,90%
30.07.2026 Almanya GSYH Yiluk Biiylime Oram 2¢ -- 0,50%
30.07.2026 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Tem 96,00 95,00
30.07.2026 Euro Bolgesi Tiketici Gliven Endeksi Tem -- -15,90
30.07.2026 Euro Bolgesi GSYH Yiluk Blyiime Orani 2C 0,50% 0,30%
30.07.2026 ingiltere Merkez Bankasi Politika Faizi Tem 3,75% 3,75%
30.07.2026 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Tem 0,50% -0,30%
30.07.2026 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Tem 2,60% 2,30%
30.07.2026 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Haz 0,30% 0,70%
30.07.2026 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Haz 0,40% 0,70%
30.07.2026 ABD Bireysel Tliketim Harcamalan Fiyatlan (Yiluk Degisimler) Haz 3,60% 4,10%
30.07.2026 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalar (Yillik Degisim) Haz 3,30% 3,40%
30.07.2026 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi) Tem 205k 187k
30.07.2026 ABD GSYH Yilliklandinlmis Biiyiime Oram (ilk Tahmin) 2C 2,30% 2,10%
31.07.2026 Japonya issizlik Oram Haz 2,50% 2,50%
31.07.2026 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Haz -1,70% 1,90%
31.07.2026 Japonya Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler) Haz 3,2% -2,1%
31.07.2026 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Tem 50,00 50,30
31.07.2026 Fransa Yilik Tiiketici Enflasyonu Tem -- 1,80%
31.07.2026 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Haz -- 3,0%
31.07.2026 Almanya issizlik Oram Tem 6,3% 6,3%
31.07.2026 Euro Bolgesi Yilik Tiiketici Enflasyonu Tem 2,8% 2,80%
31.07.2026 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu Tem 0,2% -0,1%
31.07.2026 ABD istihdam Maliyetleri (Yilliklandirilmis Degisimler) 2C 0,80% 0,90%
31.07.2026 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Tem -- 56,70
31.07.2026 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Tem 54,20 54,40
30.07.2026 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi Tem -- 98,90
30.07.2026 Tirkiye issizlik Oram Haz - 8,20%

Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon

30.07.2026 Turkiye Dolar) Tem -- $38m
31.07.2026 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haz -- -5.61b
31.07.2026 Turkiye Turist Sayis1 (Yilik Degisimler) Haz -- -3,60%
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Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan

Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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