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Altın yükseliyor, petrol denge arayışında 

Ons altın, zayıflayan petrol ve düşen enflasyon 

beklentileriyle yükselmeye başladı. Ons fiyatı 

4.272 dolar seviyesini test ederken haftalık 

kazanç %5’i aştı. Orta Doğu’da barış umutları ve 

Başkan Trump’ın çatışmanın yakında sona 

ereceği yönündeki açıklamaları talebi destekledi. 

Yatırımcılar, Fed’in faiz yönünü belirleyecek 

Temmuz ayı tarım dışı istihdam verisini bekliyor. 

CME FedWatch eylül artış olasılığını %55’e çekti. 

Petrol fiyatları ise dalgalı seyir izliyor. Brent 

petrol geçtiğimiz hafta 102 seviyesini görmüştü, 

akabinde sonra 78 dolara kadar geriledi. Gün 

içinde ise 84 dolara yaklaştı. 

Şekil.1 Brent Petrol & Ons Altın
Dolar, Altın, Son Veri: 07.08.2026

Temmuz’da enflasyon %31,75’e geriledi

Temmuz ayında aylık enflasyon %1,78 artarak 

piyasa beklentileriyle uyumlu gerçekleşti. Yıllık 

enflasyon %31,75’e gerilerken, çekirdek 

enflasyon %29,84 seviyesinde gerçekleşti. Aynı 

dönemde aylık ÜFE %1,52 yükselirken, yıllık ÜFE 

%27,83 seviyesine geriledi. Bu süreçte yönetilen-

yönlendirilen ürünlerdeki fiyat ayarlamaları ve 

enerji kalemindeki yükseliş enflasyon üzerinde 

yukarı yönlü baskı oluşturdu. Buna karşın giyim 

ve ayakkabı grubundaki düşüşler ile çekirdek 

göstergelerdeki dengeli seyir, dezenflasyon 

süreci açısından olumlu bir görünüm sergiledi. 

Detaylı görünüm enflasyon raporumuzda..

Şekil.2 Enflasyon Göstergeleri
Yıllık % Değişim, Son veri: Temmuz 2026

İmalat PMI Temmuz’da 47,7 puana yükseldi

Temmuz 2026’da İstanbul Sanayi Odası Türkiye 

PMI imalat endeksi 47,7’ye yükselerek 

Haziran’daki 47,1’in üzerinde gerçekleşti ancak 

50 eşik değerinin altında kalarak sektörde 

daralmanın sürdüğünü gösterdi. Yeni 

siparişlerdeki yavaşlama ve Orta Doğu’daki 

savaşın talep üzerindeki etkisi üretim ve 

istihdamı azaltırken, faaliyet koşullarındaki 

bozulma 28’inci aya ulaştı. Girdi maliyetleri 

enflasyonu Kasım 2025’ten bu yana en düşük 

hızına inerken, satış fiyatları enflasyonu da yıl 

başından bu yana en düşük seviyede kaydedildi.
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Şekil.3 İSO İmalat PMI
Eşik Değer=50, Son Veri: Temmuz 2026
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Enflasyon Temmuz - 2026.pdf
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• Fitch’den Türkiye sukuk piyasası yorumu: Fitch, Türkiye’nin sukuk piyasasında güçlü konumunu 

koruyacağını belirtti. 2026’nın ilk yarısında sukuk varlıkları %25,8 artarak 41 milyar doları aşarken, 

ihraçların toplam borçlanmadaki payı %14’e yükseldi. Türkiye, küresel çapta beşinci büyük sukuk 

piyasası olurken, düşük kamu borcu ve çeşitlenen finansman kaynakları öne çıktı. Fitch, bölgesel 

gerilimlerin yatırımcı iştahı ve likidite üzerinde baskı oluşturabileceğini vurguladı.

• Citi'den TCMB faiz indirimi yorumu: Citi Gelişen Piyasalar Strateji Başkanı Luis Costa, yıl sonuna 

doğru TCMB’nin faiz indirimi için alanı olabileceğini belirtti. Costa, enerji fiyatlarında olası düşüşün 

enflasyonda yakınsamayı hızlandırabileceğini ve Merkez Bankası’na hareket alanı yaratabileceğini 

söyledi. Türk tahvillerinde pozisyonlarını yeniden artırdıklarını vurgulayan Costa, TL için görünümün 

destekleyici olduğunu ifade etti. Yabancı yatırımcıların sınırlı pozisyonlanmasının da olumlu bir 

unsur olduğunu ekledi.

TL’nin reel değeri Temmuz’da arttı

TCMB’nin Reel Efektif Döviz Kuru Gelişmeleri 

raporuna göre, Temmuz ayında TÜFE bazlı reel 

efektif döviz kuru bir önceki aya kıyasla 0,39 

puan artarak 105,96 oldu. TÜFE bazlı endekse 

etki eden kalemler incelendiğinde Dolar, TL 

karşısında bir önceki aya kıyasla %1,76 değer 

kazanırken, Euro’daki kazanım %0,77 ile nispeten 

sınırlı kaldı. TÜFE ise aylık %1,78 artmıştır. 

Böylece, Türkiye TÜFE’sindeki değişim REK 

endeksinin artışına katkıda bulunurken Dünya 

TÜFE sepeti ile nominal kur sepetindeki değişim 

endeksi baskılayan kalemler arasında yer aldı.

Şekil.4 Reel Efektif Döviz Kuru
Endeks, Son veri: Temmuz 2026

Şekil.5 Gerçek ve Tüzel Kişi DTH 
Yurtiçi Yerleşik, Milyar $ Son veri: 31.08.2026

Yurtiçi gerçek kişilerin portföyünde geçmiş 

dönemde 99,4 milyar dolarla zirve yapan kıymetli 

maden hesapları, son aylarda fiyat gerilemesinin 

de etkisiyle 80,3 milyar dolara gerilemiştir. Aynı 

grupta dolar bakiyesi 29,5 milyar dolara, euro 

bakiyesi ise 25,4 milyar dolara düzeyinde 

gerçekleşerek nispeten yatay seyir 

göstermektedir. Buna karşılık, tüzel kişilerin 

hesaplarında kıymetli maden 8,3 milyar dolar ile 

sınırlı kalırken; kurumsal dolar hesapları 38,1 

milyar dolar, euro hesapları ise 33,3 milyar dolar 

seviyesinde tutunarak bireysellere kıyasla çok 

daha güçlü kalmıştır.

Döviz tevdiat hesaplarında sektörel ayrışma 
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Hisse Senedi Piyasaları 6.Ağu.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 1.145,73 2,25% 2,18% 12,92%

ABD Dow Jones Endeksi 53.885 2,67% 1,81% 12,11%

ABD S&P Endeksi 7.710 2,94% 2,75% 12,63%

Nasdaq 29.373 3,84% 2,05% 16,33%

Euro Stoxx 6.503 2,27% 2,89% 12,28%

FTSE 100 10.868 0,00% 1,89% 9,43%

DAX 26.140 1,99% 2,65% 6,74%

Nikkei 65.683 2,05% -3,77% 30,38%

Shanghai 3.900 1,78% -2,25% -1,06%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.659 -0,44% -1,71% 18,10%

BİST - 100 13.799 2,53% -4,82% 22,53%

BİST - 30 15.655 2,67% -7,29% 28,07%

BİST - Bankacılık Endeksi 15.487 3,18% -11,27% -6,37%

Albaraka Türk 8,22 3,66% 1,36% 4,58%

Döviz Kurları 6.Ağu.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 46,61 0,02% -0,26% 0,08%

USD/TL 47,64 0,27% 1,71% 11,05%

Euro/TL 54,94 0,22% 2,75% 8,85%

Sepet/TL 51,29 0,24% 2,26% 9,95%

Euro/USD 1,153 -0,02% 0,99% -1,90%

USD/Yen 158,43 0,65% -2,26% 1,05%

GBP/USD 1,35 -0,21% 0,72% -0,17%

ABD Dolar Endeksi 99,93 0,02% -1,08% 1,65%

Emtia Fiyatları 6.Ağu.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 130,27 -1,35% 3,23% 19,67%

Brent (USD/Varil) 82,49 -8,47% 11,23% 37,63%

Tarım Fiyatları Endeksi 58,22 0,26% 0,73% 9,30%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 180,64 2,21% 5,25% 11,32%

Altın (USD/Ons) 4.239,42 4,78% 3,24% -1,06%

Tahvil Getirileri 6.Ağu.26 31.Tem.26 1 Ay Önce 31.12.2025

ABD 2 Yıllık 4,25 4,29 4,18 3,47

ABD 10 Yıllık 4,68 4,73 4,55 4,17

Almanya 2 Yıllık 2,76 2,82 2,59 2,12

Almanya 10 Yıllık 3,14 3,21 2,99 2,86

İngiltere 10 Yıllık 4,94 5,05 4,85 4,48

Japonya 10 Yıllık 2,78 2,80 2,84 2,04

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 7,19 737,90% 7,00 5,59

Türkiye 2 Yıllık 41,53 42,05 40,22 36,84

Türkiye 10 Yıllık 34,95 34,93 33,41 28,96

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 40,00 40,00 40,00 38,00

Risk Göstergeleri 6.Ağu.26 31.Tem.26 1 Ay Önce 31.12.2025

VIX 15,15 15,99 16,13 14,95

Türkiye 5 Yıllık CDS 227,73 237,83 222,30 204,16
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Büyüme Göstergeleri Mart 25 Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25 Mart 26

GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 1.404 1.466 1.527 1.586 1.630

Yıllık Büyüme Oranı 2,45 4,65 3,83 3,42 2,48

Sanayi Göstergeleri Aralık 25 Şubat 26 Mart 26 Nisan 26 Mayıs 26

Sanayi Üretimi(TA,Yıllık %Değişim) -2,09 2,23 -1,12 6,11 0,01

İşgücü Göstergeleri Aralık 25 Mart 26 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26

İşsizlik Oranı(MA, %) 7,8 8,1 8,2 8,1 7,6

Enflasyon Göstergeleri Aralık 25 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26

Aylık Tüketici Enflasyonu 0,89 4,18 1,71 0,99 1,78

Yıllık Tüketici Enflasyonu 30,89 32,37 32,61 32,11 31,75

Aylık Üretici Enflasyonu 0,75 3,17 2,75 1,80 1,52

Yıllık Üretici Enflasyonu 27,67 28,59 28,93 28,09 27,83

Ödemeler Dengesi Aralık 25 Şubat 26 Mart 26 Nisan 26 Mayıs 26

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) -25 -35,122 -36,933 -37,287 -37,287

Cari İşlemler Dengesi -7,494 -7,325 -9,565 -5,616 -1,459

İhracat (f.o.b) 26.298 21.914 25.384 22.422 24.915

İthalat (c.i.f) 35.736 33.080 33.910 28.071 35.285

Turizm Gelirleri (Net) 2.533 2.113 2.246 2.882 3.815

Sermaye Dengesi -6.519 -14.771 -16.911 -7.472 -1.541

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) 467 61 213 -488 455

Portföy Yatırımları (Net) -472 -1.459 14.800 -4.053 3.069

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 0 0 0 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması 1.345 97 1.016 1.445 2.653

Bütçe Göstergeleri Aralık 25 Mart 26 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26

Bütçe Dengesi -528,1 -229,9 -338,7 -298,2 114,2

Faiz Dışı Denge -411,5 6,1 -81,1 -169,3 315,8

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 94.628 171.052 159.226 149.205 164.448

Bankacılık Göstergeleri Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25 Mart 26 Haziran 26

Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 52.727.562

Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.784.790

Ticari Krediler/GSYH 6,71% 6,79% 6,90% 7,00% 7,64%

Tüketici Kredileri / GSYH 8,86% 8,95% 9,11% 9,19% 9,93%

Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 801.438

Taşıt (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 43.062

İhtiyaç (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.557.115

Kredi Kartları (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.340.107

Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 30.109.453

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 218.697 231.592 247.667 259.584 244.698

Toplam Özkaynaklar (Milyon TL) 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.612.495
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Tarih ve Saat Ülke Dünya ve Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

9.08.2026 Çin Yıllık Üretici Enflayonu Tem 3,90% 4,10%

9.08.2026 Çin Yıllık Tüketici Enflasyonu Tem 0,80% 1,00%

10.08.2026 Japonya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Yen) Haz ¥1514.0b ¥3968.3b

11.08.2026 ABD İkinci El Konut Satışları (Yıllıklandırılmış, Milyon Adet) Tem 4.05m 4.09m

12.08.2026 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık Değişimler) Tem -- 52,70%

12.08.2026 Almanya Aylık Tüketici Enflasyonu Tem 0,80% 0,80%

12.08.2026 Almanya Yıllık Tüketici Enflasyonu Tem 2,80% 2,80%

12.08.2026 ABD Aylık Tüketici Enflasyonu Tem 0,10% -0,40%

12.08.2026 ABD Aylık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Tem 0,20% 0,00%

12.08.2026 ABD Yıllık Tüketici Enflasyonu Tem 3,40% 3,50%

12.08.2026 ABD Yıllık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Tem 2,50% 2,60%

12.08.2026 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Tem -- -$291.1b

12.08.2026 Almanya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) Haz -- 10.4b

13.08.2026 Japonya Aylık Üretici Enflasyonu Tem 0,60% 0,40%

13.08.2026 Japonya Yıllık Üretici Enflasyonu Tem 7,40% 7,10%

13.08.2026 İngiltere GSYH Yıllık Büyüme Oranı 2Ç 1,10% 0,90%

13.08.2026 İngiltere Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Haz 0,30% 1,00%

13.08.2026 İngiltere Dış Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Haz -- -£1044m

13.08.2026 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Haz -- -0,01

13.08.2026 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) Agu 203k 199k

13.08.2026 ABD Aylık Üretici Enflasyonu Tem 0,20% -0,30%

13.08.2026 ABD Aylık Çekirdek Üretici Enflasyonu Tem 0,30% 0,20%

13.08.2026 ABD Yıllık Üretici Enflasyonu Tem 4,80% 5,50%

14.08.2026 Fransa Yıllık Tüketici Enflasyonu Tem -- 2,10%

14.08.2026 Euro Bölgesi GSYH Yıllık Büyüme Oranı 2Ç 1,00% 1,00%

14.08.2026 Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Haz -- -5.0b

14.08.2026 ABD Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Tem 0,20% 0,20%

14.08.2026 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Tem 0,3% 0,5%

14.08.2026 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi (Nihai) Agu 54,10 55,20

14.08.2026 ABD İş Stokları (Aylık Değişimler) Haz -- 0,30%

14.08.2026 Çin Cari İşlemler Dengesi (Milyar Dolar) 2Ç -- $184.3b

10.08.2026 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Haz -- 0,0%

11.08.2026 Türkiye Perakende Satışlar (Yıllık Değişimler) Haz -- 13,70%

13.08.2026 Türkiye Cari İşlemler Dengesi (Milyar Dolar) Haz -5.00b -1.46b

13.08.2026 Türkiye Konut Satışları (Bin Adet) Tem -- 130.0k

13.08.2026 Türkiye Konut Satışları (Yıllık Değişimler) Tem -- 15,80%

13.08.2026 Türkiye

Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı (Milyon 

Dolar) Agu -- -$186m

14.08.2026 Türkiye Gelecek 12 Aysonu Yıllık Enflasyon Beklentisi Agu -- 23,95%



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Beyza Şahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7

