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Altin yiikseliyor, petrol denge arayisinda
Sekil.1 Brent Petrol & Ons Altin y yor, p g E

Dolar, Altin, Son Veri: 07.08.2026 Ons altin, zayiflayan petrol ve dusen enflasyon
= :2:2(5)8 beklentileriyle yukselmeye basladi. Ons fiyati
:Z i Z:ggg 4.272 dolar seviyesini test ederken haftalik

4.272 4500 kazan¢ %5’i asti. Orta Dogu’da baris umutlan ve
120 - 4.250

. 4000 Baskan Trump’in catismamin yakinda sona

- 3.750  erecegi yoniindeki aciklamalar talebi destekledi.

100 ) 100,69- 3.500 . . .o .o .o 0
L 3.250 Yatirnmcilar, Fed’in faiz yonunu belirleyecek
ECh L 3.000

| 2750 Temmuz ay1 tanim disi istihdam verisini bekliyor.
83,83 2.500 CME FedWatch eyliil artis olasiigim %55’e cekti.

80 A

Zg | == Brent Petrol Varil (Sol) Z%jégg Petrol fiyatlarnn ise dalgali seyir izliyor. Brent
= T Alt"‘ Ons (Isag) | | | I 1:;38 petrol gectigimiz hafta 102 seviyesini gormusti,
S & 8 @ S &8 §&§ & & akabinde sonra 78 dolara kadar geriledi. Giin
5 &8 8 3 8 8 5 8 8 icinde ise 84 dolara yaklast. ,
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Sekil.2 Enflasyon Gostergeleri Temmuz’da enflasyon %31,75’e geriledi
Yillik % Degisim, Son veri: Temmuz 2026 Temmuz ayinda aylik enflasyon %1,78 artarak
:gg [l e piyasa beklentileriyle uyumlu gerceklesti. Yillik
140 { = Gekirdek enflasyon  %31,75’e  gerilerken,  cekirdek
:;g 1T Ure enflasyon %29,84 seviyesinde gerceklesti. Ayni
110 1 donemde aylik UFE %1,52 yikselirken, yillik UFE
128 %27,83 seviyesine geriledi. Bu suirecte yonetilen-
80 yonlendirilen Urunlerdeki fiyat ayarlamalan ve
Zg: enerji kalemindeki yukselis enflasyon Uuzerinde
50 - yukar1 yonlu baski olusturdu. Buna karsin giyim
:g: s N .,3.14;284ve ayakkab1 grubundaki dususler ile cekirdek
20 A 27,83 gostergelerdeki dengeli seyir, dezenflasyon
18 ] P sureci acgisindan olumlu bir gorunum sergiledi.
O O = = N N Mm @M T ¥ o 0 0 0 N
g g g E g g g g g g g g g E Detayli gorunum Myo_mrmakapfrumuzda..
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sekil.3 iSO imalat PMI imalat PMI Temmuz’da 47,7 puana yiikseldi
Esik Deger=50, Son Veri: Temmuz 2026 )
- Temmuz 2026’da Istanbul Sanayi Odasi1 Turkiye
PMI  imalat endeksi 47,7'ye vyukselerek
60 - Haziran’daki 47,1’in Uzerinde gerceklesti ancak
55 50 esik degerinin altinda kalarak sektorde
. 47,7 daralmanin stirdiiglinii gosterdi. Yeni
siparislerdeki yavaslama ve Orta Dogu’daki
45 1 savasin talep Uzerindeki etkisi Uretim ve
40 1 istihdam1 azaltirken, faaliyet kosullarindaki
- bozulma 28’inci aya ulasti. Girdi maliyetleri
enflasyonu Kasim 2025’ten bu yana en dusuk
W T T o I T L &5 & L zinainerken, satis fiyatlar enflasyonu da yil
~ ~ ~N ~N ~ o~ N N N N N N 0. o q ol ds
S S =8 =8 =8 =58 =->8 basindan bu yana en dusuk seviyede kaydedildi.
= S ~ J .
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Enflasyon Temmuz - 2026.pdf

Haftalik Ekonomi Biilteni
7 Agustos 2026

Sekil.4 Reel Efektif Doviz Kuru TL’nin reel degeri Temmuz’da artti
Endeks, Son veri: Temmuz 2026

110 ~

TCMB’nin Reel Efektif Doviz Kuru Gelismeleri

= TUFE Bazli REK (2025=100) 106,7 .
105 | — TUFE GOU Bazli REK (2025=100) 106,074 raporuna gore, Temmuz ayinda TUFE bazli reel
00 TUFE GU Bazli REK (2025=100) # 1053  efektif doviz kuru bir onceki aya kiyasla 0,39
1 .
f puan artarak 105,96 oldu. TUFE bazli endekse
95 11 . . ‘s
etki eden kalemler incelendiginde Dolar, TL
%0 1 karsisinda bir onceki aya kiyasla %1,76 deger
85 1 kazanirken, Euro’daki kazanim %0,77 ile nispeten
80 - sinirll kaldi. TUFE ise aylik %1,78 artmistir.
75 Boylece, Tirkiye TUFE’sindeki degisim REK
70 - endeksinin artisina katkida bulunurken Dinya
o- TUFE sepeti ile nominal kur sepetindeki degisim
— ~— o~ ~ ™ ™ < < Te} Te} O el .
g @ 4 ¢ o4 & & 94 od g d d endeksi baskilayan kalemler arasinda yer aldi.
S 85 & 58 & 5 & 58 & 5 &5 © )
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Sekil.5 Gercek ve Tiizel Kisi DTH Doviz tevdiat hesaplarinda sektorel ayrisma
Yurtici Yerlesik, Milyar S Son veri: 31.08.2026 .. . . B .
%54 Yurtici gercek kisilerin portfoyinde gecmis
100 7 == Dolar Euro Kiymetli Maden donemde 99,4 milyar dolarla zirve yapan kiymetli
80 i maden hesaplari, son aylarda fiyat gerilemesinin
80,3 . . . .

60 - de etkisiyle 80,3 milyar dolara gerilemistir. Ayni
40 grupta dolar bakiyesi 29,5 milyar dolara, euro
7 2 29,5 NP . S

\_25 4 bakiyesi ise 25,4 milyar dolara duzeyinde
20 T T T T T ’I . .
g01/22  01/23  01/24  01/25  01/26  01/27 gercekleserek nispeten yatay e
50 | gostermektedir. Buna karsitik, tuzel kisilerin
40 -%”~\#38 1 hesaplarinda kiymetli maden 8,3 milyar dolar ile
30 1 33,3 simrll kalirken; kurumsal dolar hesaplan 38,1
20 ~ ; . .
. 83 milyar dolar, euro hesaplar ise 33,3 milyar dolar
o L : : : : ’ seviyesinde tutunarak bireysellere kiyasla cok

01/22 01/23 01/24 01/25 01/26

01/27 daha guclu kalmstir.

<<

Fitch’den Tiirkiye sukuk piyasasi yorumu: Fitch, Turkiye’nin sukuk piyasasinda guclu konumunu
koruyacagini belirtti. 2026’nin ilk yarisinda sukuk varliklar %25,8 artarak 41 milyar dolar1 asarken,
ihraclarnn toplam borclanmadaki pay1 %14’e yukseldi. Turkiye, kuresel capta besinci buyuk sukuk
piyasasi olurken, dusik kamu borcu ve cesitlenen finansman kaynaklar1 one cikti. Fitch, bolgesel
gerilimlerin yatirimci istah1 ve likidite lizerinde baski olusturabilecegini vurguladi.

Citi'den TCMB faiz indirimi yorumu: Citi Gelisen Piyasalar Strateji Baskani1 Luis Costa, yil sonuna
dogru TCMB’nin faiz indirimi icin alani olabilecegini belirtti. Costa, enerji fiyatlarinda olas1 diisiisiin
enflasyonda yakinsamayi hizlandirabilecegini ve Merkez Bankasi’na hareket alani yaratabilecegini
soyledi. Turk tahvillerinde pozisyonlarinm1 yeniden artirdiklarini vurgulayan Costa, TL icin gorinumun
destekleyici oldugunu ifade etti. Yabanci yatinmcilarin simirli pozisyonlanmasinin da olumlu bir

unsur oldugunu ekledi.
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Finansal Gostergeler 7 Agustos 2026
Hisse Senedi Piyasalan 6.Agu.26 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 1.145,73 2,25% 2,18% 12,92%
ABD Dow Jones Endeksi 53.885 2,67% 1,81% 12,11%
ABD S&P Endeksi 7.710 2,94% 2,75% 12,63%
Nasdaq 29.373 3,84% 2,05% 16,33%
Euro Stoxx 6.503 2,27% 2,89% 12,28%
FTSE 100 10.868 0,00% 1,89% 9,43%
DAX 26.140 1,99% 2,65% 6,74%
Nikkei 65.683 2,05% -3,77% 30,38%
Shanghai 3.900 1,78% -2,25% -1,06%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.659 -0,44% -1,71% 18,10%
BIST - 100 13.799 2,53% -4,82% 22,53%
BIST - 30 15.655 2,67% -7,29% 28,07%
BiST - Bankacilik Endeksi 15.487 3,18% -11,27% -6,37%
Albaraka Tiirk 8,22 3,66% 1,36% 4,58%
Doviz Kurlar 6.Agu.26 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 46,61 0,02% -0,26% 0,08%
USD/TL 47,64 0,27% 1,71% 11,05%
Euro/TL 54,94 0,22% 2,75% 8,85%
Sepet/TL 51,29 0,24% 2,26% 9,95%
Euro/USD 1,153 -0,02% 0,99% -1,90%
USD/Yen 158,43 0,65% -2,26% 1,05%
GBP/USD 1,35 -0,21% 0,72% -0,17%
ABD Dolar Endeksi 99,93 0,02% -1,08% 1,65%
Emtia Fiyatlar 6.Agu.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 130,27 -1,35% 3,23% 19,67%
Brent (USD/Varil) 82,49 -8,47% 11,23% 37,63%
Tarim Fiyatlan Endeksi 58,22 0,26% 0,73% 9,30%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 180,64 2,21% 5,25% 11,32%
Altin (USD/Ons) 4.239,42 4,78% 3,24% -1,06%
Tahvil Getirileri 6.Agu.26 31.Tem.26 1 Ay Once 31.12.2025
ABD 2 Yilhk 4,25 4,29 4,18 3,47
ABD 10 Yilhk 4,68 4,73 4,55 4,17
Almanya 2 Yilhk 2,76 2,82 2,59 2,12
Almanya 10 Yilhk 3,14 3,21 2,99 2,86
ingiltere 10 Yilhk 4,94 5,05 4,85 4,48
Japonya 10 Yilhk 2,78 2,80 2,84 2,04
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,19 737,90% 7,00 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 41,53 42,05 40,22 36,84
Tiirkiye 10 Yillik 34,95 34,93 33,41 28,96
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 40,00 40,00 40,00 38,00
Risk Gostergeleri 6.A8u.26 31.Tem.26 1 Ay Once 31.12.2025
VIX 15,15 15,99 16,13 14,95
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 227,73 237,83 222,30 204,16
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Arabk 25 Mart 26
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Geyreklik Toplam, Milyar $) 1.404 1.466 1.527 1.586 1.630
Yilhk Biiyiime Oram 2,45 4,65 3,83 3,42 2,48
Sanayi Gostergeleri Aralk 25 Subat 26 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) -2,09 2,23 -1,12 6,11 0,01
Isgiicli Gostergeleri Aralk 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26
issizlik Oran1(MA, %) 7,8 8,1 8,2 8,1 7,6
Enflasyon Gostergeleri Aralik 25 Nisan 26 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,89 4,18 1,71 0,99 1,78
Yillik Tiiketici Enflasyonu 30,89 32,37 32,61 32,11 31,75
Aylik Uretici Enflasyonu 0,75 3,17 2,75 1,80 1,52
Yilik Uretici Enflasyonu 27,67 28,59 28,93 28,09 27,83
Odemeler Dengesi Aralik 25 Subat 26 Mart 26 Nisan 26 May1s 26
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -25 -35,122 -36,933 -37,287 -37,287
Cari islemler Dengesi -7,494 -7,325 -9,565 -5,616 -1,459
ihracat (f.o.b) 26.298 21.914 25.384 22.422 24.915
ithalat (c.i.f) 35.736 33.080 33.910 28.071 35.285
Turizm Gelirleri (Net) 2.533 2.113 2.246 2.882 3.815
Sermaye Dengesi -6.519 -14.771 -16.911 -7.472 -1.541
Dogrudan Yabanci Yatinm (Net) 467 61 213 -488 455
Portfoy Yatirnnmlar1 (Net) -472 -1.459 14.800 -4.053 3.069
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 0 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Borglanmasi 1.345 97 1.016 1.445 2.653
Biitce Gostergeleri Aralik 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26
Biitce Dengesi -528,1 -229,9 -338,7 -298,2 114,2
Faiz Dis1 Denge -411,5 6,1 -81,1 -169,3 315,8
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 171.052 159.226 149.205 164.448
Bankacilik Gostergeleri Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26 Haziran 26
Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 52.727.562
Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.784.790
e 6,71% 6,79% 6,90% 7,00% 7,64%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,86% 8,95% 9,11% 9719% 9,93%
Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 801.438
Tagit (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 43.062
ihtiya(; (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.557.115
Kredi Kartlarn (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.340.107
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 30.109.453
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 218.697 231.592 247.667 259.584 244.698
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.612.495
l - — - -
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
9.08.2026 Cin Yiluk Uretici Enflayonu Tem 3,90% 4,10%
9.08.2026 Cin Yillik Tiiketici Enflasyonu Tem 0,80% 1,00%
10.08.2026 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Haz ¥1514.0b ¥3968.3b
11.08.2026 ABD ikinci EL Konut Satislan (Yiliklandirilms, Milyon Adet) Tem 4.05m 4.09m
12.08.2026 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yillk Degisimler) Tem -- 52,70%
12.08.2026 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Tem 0,80% 0,80%
12.08.2026 Almanya Yiluk Tiiketici Enflasyonu Tem 2,80% 2,80%
12.08.2026 ABD Aylik Tiiketici Enflasyonu Tem 0,10% -0,40%
12.08.2026 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Tem 0,20% 0,00%
12.08.2026 ABD Yillik Tiketici Enflasyonu Tem 3,40% 3,50%
12.08.2026 ABD Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Tem 2,50% 2,60%
12.08.2026 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Tem -- -$291.1b
12.08.2026 Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Haz -- 10.4b
13.08.2026 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Tem 0,60% 0,40%
13.08.2026 Japonya Yilik Uretici Enflasyonu Tem 7,40% 7,10%
13.08.2026 ingiltere GSYH Yiluk Blyiime Oram 2¢ 1,10% 0,90%
13.08.2026 ingiltere Sanayi Uretimi (Y1luik Degisimler) Haz 0,30% 1,00%
13.08.2026 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Haz -- -£1044m
13.08.2026 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Haz -- -0,01
13.08.2026 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi) Agu 203k 199
13.08.2026 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Tem 0,20% -0,30%
13.08.2026 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Tem 0,30% 0,20%
13.08.2026 ABD Yilik Uretici Enflasyonu Tem 4,80% 5,50%
14.08.2026 Fransa Yiluk Tiiketici Enflasyonu Tem -- 2,10%
14.08.2026 Euro Bolgesi GSYH Yiluk Blyiime Oram 2¢ 1,00% 1,00%
14.08.2026 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Haz -- -5.0b
14.08.2026 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Tem 0,20% 0,20%
14.08.2026 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Tem 0,3% 0,5%
14.08.2026 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Agu 54,10 55,20
14.08.2026 ABD is Stoklar (Aylik Degisimler) Haz -- 0,30%
14.08.2026 Cin Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 2C -- $184.3b
10.08.2026 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Haz -- 0,0%
11.08.2026 Turkiye Perakende Satislar (Yilik Degisimler) Haz -- 13,70%
13.08.2026 Turkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Haz -5.00b -1.46b
13.08.2026 Turkiye Konut Satislar (Bin Adet) Tem -- 130.0k
13.08.2026 Turkiye Konut Satislan (Yillik Degisimler) Tem -- 15,80%

Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Aimi (Milyon
13.08.2026 Tirkiye Dolar) Agu -- -$186m
14.08.2026 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Agu -- 23,95%

\

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan

Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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