


Sekil.1 ABD Cekirdek PCE
%, Son Veri: Temmuz 2026
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Sekil.2 Dis Ticaret Verileri
Yilliklandirilmis, Milyar S, Son veri: Temmuz 2026
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Sekil.3 Sektorel Enflasyon Beklentileri
12A sonrasi yillik beklenti, %, Agustos 2026
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PCE verisi beklentilere paralel gerceklesti
ABD'de Temmuz ay1 verilerine gore tiketici
harcamalan duraklama sinyali verse de, cekirdek
PCE beklentiler dogrultusunda yiikseldi. Cekirdek
PCE aylk %0,2, wyillk %3,3 artis gosterirken;
genel PCE fiyat endeksi aylik %0,2, yillk %3,7
artisla beklentileri karsiladi. Kisisel gelirler ve
harcamalar da tahminlerin Uzerinde gerceklesti.
Temmuz ayinda kisisel gelirler %0,4 ile %0,2'lik
beklentinin Uzerine cikti.

artis da %0,2 ile %0,1'lik beklentiyi asti.

Kisisel harcamalardaki
Bu

veriler, Fedin faiz oranlarin1 sabit tutma
konusundaki hareket alanmim1  glclendirerek
piyasalarda yakindan takip ediliyor
alBaraka’0
BANKNOT

D1s ticaret acig1 Temmuz ayinda %13,6 artti
Temmuz ay1 dis ticaret verilerine gore, aylik

bazda toplam ihracat 25,6 milyar dolara
yukselirken toplam ithalat 32,9 milyar dolara
geriledi. 12 aylik yilbklandinlmis bazda ise
ihracat 278,5 milyar dolara ulasirken ithalat
375,3 milyar dolar oldu. Boylece, yiliklandirilmis
dis ticaret acigr 96,8 milyar dolar seviyesinde
kaydedildi.

altin haric ihracat, temmuz ayinda %3,1 artarak

Enerji Urlnleri ve parasal olmayan

23 ,8 milyar dolara, enerji uUrlnleri ve parasal
olmayan altin haric ithalat ise %3,6 artarak 26,1
milyar dolara yukseldi.Temmuz 2025’te %79,4

olan ihracatin ithalati karsilama oram ise
Temmuz 2026’da %77,7 seviyesine geriledi.
alBarakaob
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Enflasyon beklentilerinde yukar1 yonlii ivme
TCMB verilerine gore, Agustos ayinda 12 ay
sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir onceki
aya gore reel sektorde ve hanehalkinda artty,
piyasa katilimcilarinda dustu. Piyasa katilimcilan
icin 0,26 puan azalarak %23,69 seviyesine
gerilerken, reel sektor icin 0,30 puan artarak
%32,80 seviyesine, hanehalki icin 0,64 puan
Gelecek 12

aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen

artarak %45,58 seviyesine yikseldi.

hanehalki oran ise bir onceki aya gore 0,78 puan
azalarak %16,85 seviyesinde gerceklesti.
hanehalki,
ana urun gruplan olarak gida, yakit ve enerji

Ayrica
fiyati en cok artan ve artacak olan

kalemlerini net olarak isaret etti.
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Sekil.4 Yabanci Hisse ve DIBS Net Hareket
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Sekil.5 Ekonomik Giiven Endeksi
Endeks, Son veri: Adustos 2026
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Yabanci, 150 milyon dolarlik hisse ald

ilyon $, Pariteden Arindirilmis, Son veri: 21.08.2026 1CMB  verilerine gore, Temmuz ayimn son
Il Hisse Senedi Net Hareketler DIBS Net Hareketler haftasinda 185 milyon dolarlik hisse satisi yapan
yabanc1 yatinmcilar, takip eden haftada sinirli

| 1.259 bir alim gerceklestirdi. Son iki haftadir tekrar

i II . 3327 652 81%47176 alim tarafinda yer alan yabanci yatinmcilar, 14

Ml I s |l232 234 149 i
| Agustos haftasinda 176 milyon dolar ve 21
. -283 1] -226 22 130 Agustos haftasinda 150 milyon dolarlik hisse

-1.002 0 -622_31 :36 alim1 yaparak toplamda 326 milyon dolarlik hisse

123 edinmis oldu. Tahvil tarafinda ise, 14 Agustos

haftasinda gerceklesen 300 milyon dolarlik

- satisin  ardindan, 21  Agustos haftasinda

998 9 9 2 9 %8 9 9 8 8 98 9 98 98 ¢ kaydedilen yaklasik 2 milyon dolarlik tahvil satisi
5888388333853 3855 883 gdukcasinirh bir diizeyde kaldr.
alBaraka 0
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Ekonomik giiven endeksi 100,6 oldu

Ekonomik gliven endeksi Temmuz ayinda 99,8

iken, Agustos ayinda %0,8 oraninda artarak 100,6
0 degerini aldi. Esik deger 100’in kismi olarak
102 uzerinde gerceklesen endeks ekonomik duruma

iliskin  iyimserligin artigim  gosterdi.  Alt

90 - : kalemlerde ise, tuketici guven endeksi %1,0
80 4 % oraninda artarak 90,8 degerini, reel kesim

(imalat sanayi) guven endeksi %1,2 oraninda

70 -

artarak 102,4 degerini, hizmet sektorii giliven
60 1 endeksi %0,1 oraninda azalarak 111,9 degerini,
OT . . . . . ,  perakende ticaret sektoru guven endeksi %0,8

01/21 01/22 01/23 01/24 01/25 01/26  01/27

oraninda azalarak 110,1 degerini, insaat sektori

== Toplam Hizmet Sektoru - .
..p - . gliven endeksi %0,4 oraninda azalarak 83,1
Tiketici == Perakende Ticaret .
Reel Kesim = insaat degerini ald1.

<<

Fed yetkililerinden iyimser enflasyon yorumu: Chicago Fed Baskan1 Goolsbee ve Cleveland Fed
Baskan1 Hammack, yaptiklan aciklamalarda net bir sekilde faiz indirimi sinyali verdi. Hammack,
enflasyonun %2 hedefine geriledigini ve is giicli piyasasinin kademeli olarak sogudugunu belirterek
Fed icin artik harekete gecme zamaninin geldigini vurguladi. Benzer bir yaklasimla Goolsbee de son
enflasyon verilerinin hedefe dogru kalic1 bir diisiisii destekledigini ifade etti. Boylece iki yetkili de

para politikasinda gevseme siirecinin bir an once baslamasi gerektigi ortak fikrinde birlesti.

Morgan Stanley’den Tiirk Bankalar yorumu: Morgan Stanley, Tirk finansal sektor genelindeki net
karlihgin, dezenflasyon siireci ve rasyonel ekonomi politikalarn sayesinde kademeli olarak yeniden
toparlanma donemine girdigini acikca belirtti. Onde gelen tim yerli kuruluslarin operasyonel
performanslarinin hizla iyilesecegini ongordi. Glicli sermaye yapisi ile aktif kalitesine vurgu yapilan

bu raporda, marjlardaki olumlu diizelmenin yerel finans piyasasini net destekleyecegi aciklandi.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 28 Agustos 2026

Hisse Senedi Piyasalar 27.A8u.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 1.154,70 0,43% 4,58% 13,81%
ABD Dow Jones Endeksi 53.569 0,55% 1,56% 11,46%
ABD S&P Endeksi 7.731 0,74% 4,07% 12,94%
Nasdaq 29.642 1,38% 6,69% 17,39%
Euro Stoxx 6.425 -0,58% 2,15% 10,94%
FTSE 100 10.793 -0,22% -0,72% 8,67%
DAX 26.367 0,88% 3,55% 7,66%
Nikkei 66.132 0,18% 6,04% 31,92%
Shanghai 3.957 1,32% 3,76% -0,16%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.723 0,05% 8,86% 22,67%
BIST - 100 14.576 0,42% 6,48% 29,43%
BIiST - 30 16.761 0,21% 8,16% 37,12%
BiST - Bankacilik Endeksi 16.513 4,67% 6,97% -0,16%
Albaraka Tiirk 9,07 4,37% 13,52% 15,39%
Doviz Kurlan 27.Agu.26 Haftalk D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,49 -0,67% 0,17% -0,13%
USD/TL 48,13 0,19% 1,55% 12,31%
Euro/TL 56,15 0,08% 4,03% 11,31%
Sepet/TL 52,14 0,13% 2,87% 11,81%
Euro/USD 1,165 -0,22% 2,34% -0,85%
UsD/Yen 159,39 0,28% -2,72% 1,75%
GBP/USD 1,36 -0,37% 2,29% 0,88%
ABD Dolar Endeksi 99,16 0,36% -2,23% 0,87%
Emtia Fiyatlan 27.Agu.26 Haftalk D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 140,09 -0,28% 7,40% 27,81%
Brent (USD/Varil) 89,70 -4,97% 6,67% 46,38%
Tarnm Fiyatlar1 Endeksi 64,24 3,30% 8,36% 20,73%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 180,20 0,15% 3,44% 10,56%
Altin (USD/Ons) 4.599,15 -0,09% 14,13% 6,33%
Tahvil Getirileri 27.Agu.26 21.Agu.26 1 Ay Once 31.12.2025
ABD 2 Yilhk 4,23 4,24 4,29 3,47
ABD 10 Yilhk 4,68 4,73 4,61 4,17
Almanya 2 Yilhk 2,86 2,85 2,75 2,12
Almanya 10 Yilhk 3,25 3,26 3,10 2,86
ingiltere 10 Yillik 5,03 5,06 4,94 4,48
Japonya 10 Yillik 2,88 2,87 2,78 2,04
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,24 727,10% 7,28 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 40,14 40,85 41,88 36,84
Tiirkiye 10 Yilhk 34,41 34,80 34,78 28,96
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 37,00 40,00 40,00 38,00
Risk Gostergeleri 27.Agu.26 21.Agu.26 1 Ay Once 31.12.2025
VIX 14,51 15,13 18,21 14,95
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 219,64 220,75 239,32 204,16

- ! - e = -
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Arahk 25 Mart 26
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.404 1.466 1.527 1.586 1.630
Yillik Biiyiime Oran 2,45 4,65 3,83 3,42 2,48
Sanayi Gostergeleri Aralik 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) -2,05 -1,17 6,14 -0,10 -1,36
isgiicii Gostergeleri Arabk 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26
issizlik Oran1(MA, %) 7,8 8,1 8,2 8,1 7,6
Enflasyon Gostergeleri Arahk 25 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26 Temmuz 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,89 4,18 1,71 0,99 1,78
Yillik Tiiketici Enflasyonu 30,89 32,37 32,61 32,11 31,75
Ayhk Uretici Enflasyonu 0,75 3,17 2,75 1,80 1,52
Yilik Uretici Enflasyonu 27,67 28,59 28,93 28,09 27,83
Odemeler Dengesi Arahk 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -25 -39,793 -36,964 -38,888 -38,888
Cari islemler Dengesi -7,494 -9,567 -5,467 -1,254 -4,194
ihracat (f.o.b) 26.298 21.914 25.384 22.422 24.915
ithalat (c.i.f) 35.736 33.080 33.910 28.071 35.285
Turizm Gelirleri (Net) 2.533 2.241 3.061 4.103 4.857
Sermaye Dengesi -6.853 -15.287 -7.008 -392 -4.168
Dogrudan Yabanci Yatinm (Net) 467 213 -488 455 899
Portfoy Yatirnnmlar1 (Net) -472 14.800 -4.053 3.069 -2.537
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 0 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi 1.345 1.016 1.445 2.652 3.495
Biitce Gostergeleri Aralik 25 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26 Temmuz 26
Biitce Dengesi -528,1 -338,7 -298,2 114,2 -378,1
Faiz Dis1 Denge -411,5 -81,1 -169,3 315,8 -51,3
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 171.052 159.226 149.205 164.448
Bankacilik Gostergeleri Haziran 25 Eyliil 25 Arahk 25 Mart 26 Haziran 26
Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 52.727.562
Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.784.790
Uzt Gl 2l 6,71% 6,79% 6,90% 7,00% 7,64%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,86% 8,95% 9’11% 9’19% 9’93%
Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 801.438
Tasit (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 43.062
ihtiyac (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.557.115
Kredi Kartlarn (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.340.107
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 30.109.453
Doviz Mevduatlarn (Milyar Dolar) 218.697 231.592 247.667 259.584 244.698
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.612.495

\

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Haftalik Ekonomik Takvim
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Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan

Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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