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PCE verisi beklentilere paralel gerçekleşti

ABD'de Temmuz ayı verilerine göre tüketici 

harcamaları duraklama sinyali verse de, çekirdek 

PCE beklentiler doğrultusunda yükseldi. Çekirdek 

PCE aylık %0,2, yıllık %3,3 artış gösterirken; 

genel PCE fiyat endeksi aylık %0,2, yıllık %3,7 

artışla beklentileri karşıladı. Kişisel gelirler ve 

harcamalar da tahminlerin üzerinde gerçekleşti. 

Temmuz ayında kişisel gelirler %0,4 ile %0,2'lik 

beklentinin üzerine çıktı. Kişisel harcamalardaki 

artış da %0,2 ile %0,1'lik beklentiyi aştı. Bu 

veriler, Fed'in faiz oranlarını sabit tutma 

konusundaki hareket alanını güçlendirerek 

piyasalarda yakından takip ediliyor

Şekil.1 ABD Çekirdek PCE 
%, Son Veri: Temmuz 2026

Dış ticaret açığı Temmuz ayında %13,6 arttı

Temmuz ayı dış ticaret verilerine göre, aylık 

bazda toplam ihracat 25,6 milyar dolara 

yükselirken toplam ithalat 32,9 milyar dolara 

geriledi. 12 aylık yıllıklandırılmış bazda ise 

ihracat 278,5 milyar dolara ulaşırken ithalat 

375,3 milyar dolar oldu. Böylece, yıllıklandırılmış 

dış ticaret açığı 96,8 milyar dolar seviyesinde 

kaydedildi. Enerji ürünleri ve parasal olmayan 

altın hariç ihracat, temmuz ayında %3,1 artarak 

23 ,8 milyar dolara, enerji ürünleri ve parasal 

olmayan altın hariç ithalat ise %3,6 artarak 26,1 

milyar dolara yükseldi.Temmuz 2025’te %79,4 

olan ihracatın ithalatı karşılama oranı ise 

Temmuz 2026’da %77,7 seviyesine geriledi.

Şekil.2 Dış Ticaret Verileri
Yıllıklandırılmış, Milyar $, Son veri: Temmuz 2026

Enflasyon beklentilerinde yukarı yönlü ivme

TCMB verilerine göre, Ağustos ayında 12 ay 

sonrası yıllık enflasyon beklentileri bir önceki 

aya göre reel sektörde ve hanehalkında arttı, 

piyasa katılımcılarında düştü. Piyasa katılımcıları 

için 0,26 puan azalarak %23,69 seviyesine 

gerilerken, reel sektör için 0,30 puan artarak 

%32,80 seviyesine, hanehalkı için 0,64 puan 

artarak %45,58 seviyesine yükseldi. Gelecek 12 

aylık dönemde enflasyonun düşeceğini bekleyen 

hanehalkı oranı ise bir önceki aya göre 0,78 puan 

azalarak %16,85 seviyesinde gerçekleşti. Ayrıca 

hanehalkı, fiyatı en çok artan ve artacak olan 

ana ürün grupları olarak gıda, yakıt ve enerji 

kalemlerini net olarak işaret etti.

Şekil.3 Sektörel Enflasyon Beklentileri
12A sonrası yıllık beklenti, %, Ağustos 2026
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TÜİK

• Fed yetkililerinden iyimser enflasyon yorumu: Chicago Fed Başkanı Goolsbee ve Cleveland Fed 

Başkanı Hammack, yaptıkları açıklamalarda net bir şekilde faiz indirimi sinyali verdi. Hammack, 

enflasyonun %2 hedefine gerilediğini ve iş gücü piyasasının kademeli olarak soğuduğunu belirterek 

Fed için artık harekete geçme zamanının geldiğini vurguladı. Benzer bir yaklaşımla Goolsbee de son 

enflasyon verilerinin hedefe doğru kalıcı bir düşüşü desteklediğini ifade etti. Böylece iki yetkili de 

para politikasında gevşeme sürecinin bir an önce başlaması gerektiği ortak fikrinde birleşti.

• Morgan Stanley’den Türk Bankaları yorumu: Morgan Stanley, Türk finansal sektör genelindeki net 

kârlılığın, dezenflasyon süreci ve rasyonel ekonomi politikaları sayesinde kademeli olarak yeniden 

toparlanma dönemine girdiğini açıkça belirtti. Önde gelen tüm yerli kuruluşların operasyonel 

performanslarının hızla iyileşeceğini öngördü. Güçlü sermaye yapısı ile aktif kalitesine vurgu yapılan 

bu raporda, marjlardaki olumlu düzelmenin yerel finans piyasasını net destekleyeceği açıklandı.

Yabancı, 150 milyon dolarlık hisse aldı

TCMB verilerine göre, Temmuz ayının son 

haftasında 185 milyon dolarlık hisse satışı yapan 

yabancı yatırımcılar, takip eden haftada sınırlı 

bir alım gerçekleştirdi. Son iki haftadır tekrar 

alım tarafında yer alan yabancı yatırımcılar, 14 

Ağustos haftasında 176 milyon dolar ve 21 

Ağustos haftasında 150 milyon dolarlık hisse 

alımı yaparak toplamda 326 milyon dolarlık hisse 

edinmiş oldu. Tahvil tarafında ise, 14 Ağustos 

haftasında gerçekleşen 300 milyon dolarlık 

satışın ardından, 21 Ağustos haftasında 

kaydedilen yaklaşık 2 milyon dolarlık tahvil satışı 

oldukça sınırlı bir düzeyde kaldı.

Şekil.4 Yabancı Hisse ve DİBS Net Hareket
Milyon $, Pariteden Arındırılmış, Son veri: 21.08.2026

Şekil.5 Ekonomik Güven Endeksi 
Endeks, Son veri: Ağustos 2026

Ekonomik güven endeksi Temmuz ayında 99,8 

iken, Ağustos ayında %0,8 oranında artarak 100,6 

değerini aldı. Eşik değer 100’ün kısmı olarak 

üzerinde gerçekleşen endeks ekonomik duruma 

ilişkin iyimserliğin artığını gösterdi. Alt 

kalemlerde ise, tüketici güven endeksi %1,0 

oranında artarak 90,8 değerini, reel kesim 

(imalat sanayi) güven endeksi %1,2 oranında 

artarak 102,4 değerini, hizmet sektörü güven 

endeksi %0,1 oranında azalarak 111,9 değerini, 

perakende ticaret sektörü güven endeksi %0,8 

oranında azalarak 110,1 değerini, inşaat sektörü 

güven endeksi %0,4 oranında azalarak 83,1 

değerini aldı.

Ekonomik güven endeksi 100,6 oldu
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Finansal Göstergeler

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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Hisse Senedi Piyasaları 27.Ağu.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 1.154,70 0,43% 4,58% 13,81%

ABD Dow Jones Endeksi 53.569 0,55% 1,56% 11,46%

ABD S&P Endeksi 7.731 0,74% 4,07% 12,94%

Nasdaq 29.642 1,38% 6,69% 17,39%

Euro Stoxx 6.425 -0,58% 2,15% 10,94%

FTSE 100 10.793 -0,22% -0,72% 8,67%

DAX 26.367 0,88% 3,55% 7,66%

Nikkei 66.132 0,18% 6,04% 31,92%

Shanghai 3.957 1,32% 3,76% -0,16%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.723 0,05% 8,86% 22,67%

BİST - 100 14.576 0,42% 6,48% 29,43%

BİST - 30 16.761 0,21% 8,16% 37,12%

BİST - Bankacılık Endeksi 16.513 4,67% 6,97% -0,16%

Albaraka Türk 9,07 4,37% 13,52% 15,39%

Döviz Kurları 27.Ağu.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 46,49 -0,67% 0,17% -0,13%

USD/TL 48,13 0,19% 1,55% 12,31%

Euro/TL 56,15 0,08% 4,03% 11,31%

Sepet/TL 52,14 0,13% 2,87% 11,81%

Euro/USD 1,165 -0,22% 2,34% -0,85%

USD/Yen 159,39 0,28% -2,72% 1,75%

GBP/USD 1,36 -0,37% 2,29% 0,88%

ABD Dolar Endeksi 99,16 0,36% -2,23% 0,87%

Emtia Fiyatları 27.Ağu.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 140,09 -0,28% 7,40% 27,81%

Brent (USD/Varil) 89,70 -4,97% 6,67% 46,38%

Tarım Fiyatları Endeksi 64,24 3,30% 8,36% 20,73%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 180,20 0,15% 3,44% 10,56%

Altın (USD/Ons) 4.599,15 -0,09% 14,13% 6,33%

Tahvil Getirileri 27.Ağu.26 21.Ağu.26 1 Ay Önce 31.12.2025

ABD 2 Yıllık 4,23 4,24 4,29 3,47

ABD 10 Yıllık 4,68 4,73 4,61 4,17

Almanya 2 Yıllık 2,86 2,85 2,75 2,12

Almanya 10 Yıllık 3,25 3,26 3,10 2,86

İngiltere 10 Yıllık 5,03 5,06 4,94 4,48

Japonya 10 Yıllık 2,88 2,87 2,78 2,04

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 7,24 727,10% 7,28 5,59

Türkiye 2 Yıllık 40,14 40,85 41,88 36,84

Türkiye 10 Yıllık 34,41 34,80 34,78 28,96

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 37,00 40,00 40,00 38,00

Risk Göstergeleri 27.Ağu.26 21.Ağu.26 1 Ay Önce 31.12.2025

VIX 14,51 15,13 18,21 14,95

Türkiye 5 Yıllık CDS 219,64 220,75 239,32 204,16
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Büyüme Göstergeleri Mart 25 Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25 Mart 26

GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 1.404 1.466 1.527 1.586 1.630

Yıllık Büyüme Oranı 2,45 4,65 3,83 3,42 2,48

Sanayi Göstergeleri Aralık 25 Mart 26 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26

Sanayi Üretimi(TA,Yıllık %Değişim) -2,05 -1,17 6,14 -0,10 -1,36

İşgücü Göstergeleri Aralık 25 Mart 26 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26

İşsizlik Oranı(MA, %) 7,8 8,1 8,2 8,1 7,6

Enflasyon Göstergeleri Aralık 25 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26

Aylık Tüketici Enflasyonu 0,89 4,18 1,71 0,99 1,78

Yıllık Tüketici Enflasyonu 30,89 32,37 32,61 32,11 31,75

Aylık Üretici Enflasyonu 0,75 3,17 2,75 1,80 1,52

Yıllık Üretici Enflasyonu 27,67 28,59 28,93 28,09 27,83

Ödemeler Dengesi Aralık 25 Mart 26 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) -25 -39,793 -36,964 -38,888 -38,888

Cari İşlemler Dengesi -7,494 -9,567 -5,467 -1,254 -4,194

İhracat (f.o.b) 26.298 21.914 25.384 22.422 24.915

İthalat (c.i.f) 35.736 33.080 33.910 28.071 35.285

Turizm Gelirleri (Net) 2.533 2.241 3.061 4.103 4.857

Sermaye Dengesi -6.853 -15.287 -7.008 -392 -4.168

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) 467 213 -488 455 899

Portföy Yatırımları (Net) -472 14.800 -4.053 3.069 -2.537

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 0 0 0 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması 1.345 1.016 1.445 2.652 3.495

Bütçe Göstergeleri Aralık 25 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26

Bütçe Dengesi -528,1 -338,7 -298,2 114,2 -378,1

Faiz Dışı Denge -411,5 -81,1 -169,3 315,8 -51,3

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 94.628 171.052 159.226 149.205 164.448

Bankacılık Göstergeleri Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25 Mart 26 Haziran 26

Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 52.727.562

Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.784.790

Ticari Krediler/GSYH 6,71% 6,79% 6,90% 7,00% 7,64%

Tüketici Kredileri / GSYH 8,86% 8,95% 9,11% 9,19% 9,93%

Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 801.438

Taşıt (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 43.062

İhtiyaç (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.557.115

Kredi Kartları (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.340.107

Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 30.109.453

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 218.697 231.592 247.667 259.584 244.698

Toplam Özkaynaklar (Milyon TL) 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.612.495



Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK

Haftalık Ekonomi Bülteni
28 Ağustos 2026Haftalık Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ülke Dünya ve Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

31.08.2026 Japonya Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Temmuz 1,60% -4,10%

31.08.2026 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Temmuz 3,40% 4,90%

31.08.2026 Çin İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos 49,6 49,2

31.08.2026 Almanya Aylık Tüketici Enflasyonu Ağustos 0,20% 0,80%

31.08.2026 Almanya Yıllık Tüketici Enflasyonu Ağustos 2,90% 2,80%

31.08.2026 ABD Dallas Fed İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Ağustos 1,6 1,3

1.09.2026 Japonya İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Ağustos -- 55,1

1.09.2026 Çin İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Ağustos 51,3 50,9

1.09.2026 Fransa İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos -- 51,50

1.09.2026 Almanya İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos 54,10 54,10

1.09.2026 Euro Bölgesi İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos 52,80 52,80

1.09.2026 İngiltere İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Ağustos 51,50 51,50

1.09.2026 Euro Bölgesi Yıllık Tüketici Enflasyonu Ağustos 3,30% 2,90%

1.09.2026 Euro Bölgesi Aylık Tüketici Enflasyonu Ağustos 0,50% 0,20%

1.09.2026 ABD İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos -- 53,20

1.09.2026 ABD Arz Yönetimi Enstitüsü İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Ağustos 55,2 55,60

1.09.2026 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık Değişimler) Temmuz 0,20% -0,10%

1.09.2026 ABD JOLTS Açık İş Sayısı (Milyon Kişi) Temmuz 7380k 7359k

2.09.2026 ABD ADP Aylık Özel Sektör İstihdamı (Bin Kişi) Ağustos 48k 44k

2.09.2026 ABD Fabrika Siparişleri (Aylık Değişimler) Temmuz 0,60% -0,30%

2.09.2026 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Temmuz 0,50% 1,10%

2.09.2026 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Temmuz -- 0,20%

3.09.2026 Japonya Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Ağustos -- 52,30

3.09.2026 Çin Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Ağustos 50,50 50,40

3.09.2026 Fransa Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos -- 48,40

3.09.2026 Fransa Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos -- 48,8

3.09.2026 Almanya Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos 48,5 48,5

3.09.2026 Almanya Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos 51 51

3.09.2026 Euro Bölgesi Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos 51,7 51,7

3.09.2026 Euro Bölgesi Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos 52,1 52,1

3.09.2026 İngiltere Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Ağustos 52,8 52,8

3.09.2026 Euro Bölgesi Yıllık Üretici Enflasyonu Temmuz -- -0,30%

3.09.2026 Euro Bölgesi Aylık Üretici Enflasyonu Temmuz -- 4,60%

3.09.2026 ABD Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -$74.5b -$73.3b

3.09.2026 ABD Tarım Dışı Verimlilik (Yıllıklandırılmış Değişimler) 2Ç 1,40% 1,40%

3.09.2026 ABD Birim İşgücü Maliyetleri 2Ç 1,30% 1,30%

3.09.2026 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) Ağustos 205k 203k

3.09.2026 ABD Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos -- 56,8

3.09.2026 ABD Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ağustos -- 56

3.09.2026 ABD Arz Yönetimi Enstitüsü İmalat Dışı Sektörler Aktivite Ağustos 54,3 54,1

4.09.2026 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık Değişimler) Temmuz -1,60% -3,30%

4.09.2026 Almanya Fabrika Siparişleri (Aylık Değişimler) Temmuz 0,30% 3,10%

4.09.2026 İngiltere İnşaat Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Ağustos 46 44,7

4.09.2026 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Temmuz -- -0,30%

4.09.2026 ABD Aylık Tarım Dışı İstihdam (Bin Kişi) Ağustos 55k -23k

4.09.2026 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık Değişimler) Ağustos 3,00% 3,20%

4.09.2026 ABD İşsizlik Oranı Ağustos 4,10% 4,10%

31.08.2026 Türkiye İşsizlik Oranı Temmuz -- 7,60%

31.08.2026 Türkiye Yıllık GSYH Büyüme Oranı 2Ç 2,50% 2,50%

1.09.2026 Türkiye İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Ağustos -- 47,7

3.09.2026 Türkiye Yıllık Tüketici Enflasyonu Ağustos 31,60% 31,75%

3.09.2026 Türkiye Aylık Tüketici Enflasyonu Ağustos 1,92% 1,78%

3.09.2026 Türkiye Yıllık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Ağustos 30,10% 29,91%

3.09.2026 Türkiye Aylık Üretici Enflasyonu Ağustos -- 1,52%

3.09.2026 Türkiye Yıllık Üretici Enflasyonu Ağustos -- 27,83%

3.09.2026 Türkiye
Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı (Milyon 

Dolar)
Ağustos -- $150m

4.09.2026 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru Endeksi Ağustos -- 105,96



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Beyza Şahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7

