


Sekil.1 Euro Bolgesi Enflasyonu

%, Son Veri: Agustos
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Haftalik Ekonomi Biilteni
4 Eyliil 2026

Euro Bolgesi’nde enflasyon %3,3’e ulasti

Euro Bolgesi’nde yillik enflasyon Agustos ayinda
%2,9’dan %3,3’e yukselerek Eylul 2023’ten bu
yana en yuksek seviyeye cikti. Enerji enflasyonu
%14,3’e yukselirken, cekirdek enflasyon %2,4’e,
hizmetler enflasyonu ise %3’e geriledi.
Enflasyonun %2’lik hedefin lzerinde kalmasi1 ve
ekonominin direncli seyretmesi, AMB’nin 10
Eylil’de 25 baz puanlik faiz artis1 yapacagi
beklentisini giiclendirdi. AMB Uyesi Simkus ise
mevcut verilerin faiz artisina isaret ettigini ve
faiz patikasinin yukar tasinmasi gerektigini ifade
etti.
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Yillik enflasyon Agustos’ta %31,51’e geriledi

Agustos ayinda aylik enflasyon %1,84 ile piyasa
beklentilerine  yakin  gerceklesirken, yillik
enflasyon %31,51’e geriledi. Yilin ilk sekiz ayinda
tuketici fiyatlarindaki toplam artis %22,07’ye
ulasirken, ulastirma ve konut gruplarindaki fiyat
artislar one cikti. Ulastirma grubu 0,82 puanlik
katkiyla aylik enflasyona en yuksek katkida
bulunan kalem oldu. Ulastirma fiyatlarindaki
gliclii artista yaz donemine bagli seyahat talebi

-30,06 ve akaryakit fiyatlarindaki gelismeler etkili oldu.
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Sekil.2 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim, Son veri: Agustos 2026
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Sekil.2 GSYH Biiyiimesi
%, Son veri: Haziran 2026
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Detayli goriinim enflasyon raporumuzda...
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Ekonomi ikinci ceyrekte %2,3 biiyiidii

TUIK verilerine gore Tirkiye ekonomisi 2026
yiinin  ikinci ceyreginde wyilik bazda %2,3
biyume kaydetti. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH ise bir onceki ceyrege gore
%1,1 artti. Boylece buyume piyasa
beklentilerinin altinda kalirken, ekonomik
aktivitede ilk ceyrege kiyasla daha belirgin bir
toparlanma goruldu. Bununla birlikte tuketim
buyimesinin  %4,8’den  %3,5’e  gerilemesi,
yatinmlarin yalmizca %0,6 artmasi ve kamu
tuketiminin  %1,8 daralmasi, siki finansal
kosullarin ic talep lizerindeki etkisinin siirdiigtinii
gosterdi. Detayli gorunum ekonomik buyume

raporumuzda...
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Enflasyon A%C4%9Fustos - 2026.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Ekonomik B%C3%BCy%C3%BCme - 2026 2. %C3%87eyrek.pdf
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<< TUFE Gelismis Ulkeler Bazli REK (2025=100)

Haftalik Ekonomi Biilteni
4 Eyliil 2026

Sekil.4 iSO imalat PMI imalat PMI son iic ayin en yiiksek seviyesinde
Endeks, Son Veri: Agustos 2026

1 ISO Tiirkiye imalat PMI, Agustos ayinda 47,7’den
i 48,1’e vyukselerek son UuUc ayin en yuksek
seviyesine  cikarak  faaliyet  kosullarindaki
7 daralmanin hiz kestigine isaret etti. Orta
1 Dogu’daki savas ve belirsizlik talebi baskilarken,
48,1  yeni siparisler ve ihracat siparislerindeki diisis
i Temmuz’a gore daha sinmirli gerceklesti. Buna
| karsilk Uretim Uclnci ayda da gerilerken,
yukselen petrol ve hammadde maliyetleri girdi
T enflasyonunu artirdi. Sektorel PMI’da ise takip
edilen 10 sektorun hepsinde daralma meydana
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. o Reel efektif doviz kuru 1,07 puan azaldi

gsg;;?ssfsgrgffgg;?go\géz Kuru TCMB verilerine gore, TUFE bazli reel efektif
10 - doviz kuru Agustos ayinda bir onceki aya kiyasla
05 - A 105,0 1,07 puan azalarak 105,04 puana geriledi.
00 f/ Gelismekte olan iilkeler bazli endeks, TUFE bazli
95 1\ endeksle aym seviyeye gerilerken gelismis
90 A \/\ ulkeler bazli endeks ise 1,75 puan azalarak
85 1 105,03 seviyesinde kaydedildi. Agustos ayinda,
a0 TUFE bazli REK endeksine etki eden bilesenlerde,
[E 1 ABD dolan, Turk Liras1 karsisinda %1,68 oraninda
70:_; deger kazanirken bu oran Euro’da %3,20 olarak
°g S § N @@ T % om o e o n kaydedildi. Tirkie TUFE’sindeki degisim (%1,84)
S E 58 85568858 z5 & & endeksin artisina katkida bulunurken Diinya TUFE

= TUFE Bazli REK (2025=100) sepeti ile nominal kur sepetindeki degisim

TUFE Gelismekte Olan Ulkeler Bazli REK (2025=100) . . .
azaltic1 yonde etkilemistir.

Fed iiyesi Michael Barr’dan politika faizi yorumu: Fed Uyesi Michael Barr, enflasyonun yeterince
yavaslamamasi halinde faizlerin artirilmasi icin kararli adim atilmasi gerektigini ve fiyat baskilarinin
bes yili askin siiredir hedefin Ulizerinde kalmasinin kalici hale gelme riski tasidigina dikkat cekti.
Buna karsilik enflasyonun %2’ye dogru geriledigine iliskin kanitlarin gliclenmesi halinde mevcut faiz
seviyesinin korunabilecegini ifade etti. 15-16 Eylil’de gerceklesecek para politikasi toplantisindan
once aciklanacak TUFE verilerinin yakindan izlenecegi aktarild.

TCMB’den deprem bolgesi konut arzi raporu: 6 Subat depremlerinin ardindan kiralik konut
piyasasinda arz yetersizligi sebebiyle fiyatlarda yapisal bir katilik meydana gelmis; konut talebini ve
fiyatlarim yukan yonli tetiklemistir. Kamu onciliigiinde yiriitiilen yeniden imar ve konut lretim
faaliyetlerindeki toparlanma ve konut teslimatlarinin ivmelenmesiyle kira artis egilimi zayiflamas,
insaat kapasitesinin yayiirm ise genis bir cografyada dezenflasyonist etkiyi siirdiirecegine isaret

etmistir.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 4 Bylul 2026
Hisse Senedi Piyasalan 3.Eyl.26 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 1.154,74 0,14% 0,79% 13,81%
ABD Dow Jones Endeksi 53.686 0,24% -0,74% 11,70%
ABD S&P Endeksi 7.748 0,47% 0,14% 13,18%
Nasdaq 29.482 0,69% 0,00% 16,76%
Euro Stoxx 6.383 -1,59% -1,60% 10,40%
FTSE 100 10.832 0,07% -0,44% 9,08%
DAX 26.003 -2,13% -0,76% 6,60%
Nikkei 64.214 -3,30% 0,40% 29,16%
Shanghai 3.942 -0,26% 3,13% -0,98%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.703 -1,09% 3,16% 21,29%
BIST - 100 13.932 -4,84% 1,79% 24,00%
BIiST - 30 16.299 -2,92% 5,11% 33,94%
BiST - Bankacilik Endeksi 16.484 -1,41% 4,37% 0,83%
Albaraka Tiirk 8,67 -4,83% 3,21% 11,20%
Doviz Kurlan 3.Eyl.26 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,62 0,62% -0,20% 0,11%
USD/TL 48,35 0,24% 1,73% 12,77%
Euro/TL 56,37 0,85% 2,80% 11,45%
Sepet/TL 52,36 0,57% 2,30% 12,11%
Euro/USD 1,163 0,35% 0,82% -1,06%
UsSD/Yen 155,81 -2,67% -1,23% -0,33%
GBP/USD 1,35 -0,10% 0,54% 0,44%
ABD Dolar Endeksi 98,91 -0,80% -0,95% 0,77%
Emtia Fiyatlan 3.Eyl.26 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 143,25 2,18% 11,18% 30,38%
Brent (USD/Varil) 95,52 6,95% 20,36% 56,37%
Tarim Fiyatlann Endeksi 64,63 -0,93% 10,78% 21,44%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 180,91 0,57% 0,81% 10,76%
Altin (USD/Ons) 4.472,92 0,40% 9,68% 3,47%
Tahvil Getirileri 3.Eyl.26 28.Agu.26 1 Ay Once 31.12.2025
ABD 2 Yilhk 4,34 4,34 4,19 3,47
ABD 10 Yilhk 4,77 4,72 4,61 4,17
Almanya 2 Yilhk 2,96 2,91 2,72 2,12
Almanya 10 Yilhk 3,34 3,28 3,11 2,86
ingiltere 10 Yilhk 5,13 5,06 4,90 4,48
Japonya 10 Yilhk 2,93 2,91 2,84 2,04
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,29 724,70% 7,24 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 39,55 40,10 41,41 36,84
Tiirkiye 10 Yilhk 34,22 34,34 34,66 28,96
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 37,00 37,00 40,00 38,00
Risk Gostergeleri 3.Eyl.26 28.Agu.26 1 Ay Once 31.12.2025
VIX 14,32 14,43 16,50 14,95
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 218,08 217,55 230,17 204,16
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Ekonomik Gostergeler 4 Eyliil 2026

Biiyiime Gostergeleri Mart 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26 Haziran 26
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.407 1.532 1.592 1.636 1.696
Yillik Biiyiime Orani 2,58 3,93 3,54 2,60 2,32
Sanayi Gostergeleri Aralk 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) -2,05 -1,17 6,14 -0,10 -1,36
Isgiicii Gostergeleri Aralik 25 Nisan 26 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26
issizlik Oran1(MA, %) 7,8 8,2 8,1 7,6 8,1
Enflasyon Gostergeleri Aralik 25 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26 Agustos 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,89 1,71 0,99 1,78 1,84
Yillik Tiiketici Enflasyonu 30,89 32,61 32,11 31,75 31,51
Aylik Uretici Enflasyonu 0,75 2,75 1,80 1,52 2,57
Yilik Uretici Enflasyonu 27,67 28,93 28,09 27,83 27,95
Odemeler Dengesi Aralik 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26
Cari islemler Dengesi (12 Aylk) -25 -39,793 -36,964 -38,888 -38,888
Cari islemler Dengesi -7,494 -9,567 -5,467 -1,254 -4,194
ihracat (f.0.b) 26.298 25.382 22.398 24.882 25.623
ithalat (c.i.f) 35.736 33.910 28.073 35.283 32.966
Turizm Gelirleri (Net) 2.533 2.241 3.061 4.103 4.857
Sermaye Dengesi -6.853 -15.287 -7.008 -392 -4.168
Dogrudan Yabanci Yatinm (Net) 467 213 -488 455 899
Portfoy Yatinimlari (Net) -472 14.800 -4.053 3.069 -2.537
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 0 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi 1.345 1.016 1.445 2.652 3.495
Biitce Gostergeleri Aralik 25 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26 Temmuz 26
Biitce Dengesi -528,1 -338,7 -298,2 114,2 -378,1
Faiz Dis1 Denge -411,5 -81,1 -169,3 315,8 -51,3
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 159.226 149.205 164.448 188.198
Bankacilik Gostergeleri Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26 Haziran 26
Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 52.727.562
Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.784.790
e 6,09% 6,19% 6,42% 6,47% 7,06%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,04% 8,16% 8,48% 8,49% 9718%
Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 801.438
Tasit (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 43.062
intiyac (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.557.115
Kredi Kartlarn (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.340.107
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 30.109.453
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 218.697 231.592 247.667 259.584 244.698
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.612.495
l - — - -
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 4 Eyliil 2026

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti  Onceki Veri
7.09.2026 Euro Bolgesi GSYH Yillik Biyiime Orani 2C 1,00% 1,00%
8.09.2026 Japonya GSYH Yilliklandirilmig Biytime Orani 2C 1,80% 1,10%
8.09.2026 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Temmuz ¥2841.5b -¥92.3b
8.09.2026 Fransa Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Temmuz -- -1.4b
8.09.2026 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Temmuz - -5847m
9.08.2026 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos $120.00b $112.50b
9.09.2026 Cin Yillik Uretici Enflayonu Agustos 3,60% 3,50%
9.09.2026 Cin Yillik Tuiketici Enflasyonu Agustos 0,90% 0,50%
9.09.2026 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik Degisimler) Agustos - 50,40%
10.09.2026 Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu Agustos 0,20% 0,20%
10.09.2026 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Agustos 2,90% 2,90%
10.09.2026 Euro Bolgesi Merkez Bankasi Politika Faizi Eylul 2,65% 2,40%
10.09.2026 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi) Eyltl 205k 206k
10.09.2026 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Agustos 0,40% 0,00%
10.09.2026 ABD Aylik Gekirdek Uretici Enflasyonu Agustos 0,30% 0,20%
10.09.2026 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Agustos 5,20% 4,70%
10.09.2026 ABD ikinci EI Konut Satiglari (Yilliklandirilmis, Milyon Adet) Agustos 3.99m 4.06m
10.09.2026 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Temmuz - 1,30%
11.09.2026 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Agustos 0 0,10%
11.09.2026 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Agustos 7,40% 7,20%
11.09.2026 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degigimler) Temmuz 0,40% -0,20%
11.09.2026 ingiltere Dig Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Temmuz -£4900m -£5537m
11.09.2026 ABD Aylik Tuketici Enflasyonu Agustos 0,40% 0,10%
11.09.2026 ABD Aylik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Agustos 0,20% 0,20%
11.09.2026 ABD Yillik Tuiketici Enflasyonu Agustos 3,40% 3,40%
11.09.2026 ABD Yilhk Cekirdek Tiketici Enflasyonu Agustos 2,40% 2,50%
11.09.2026 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Eylul 51 51,7
11.09.2026 ABD Federal Butge Dengesi (Milyar Dolar) Agustos - -$344.8b
11.09.2026 Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Temmuz -- 19.0b
7.09.2026 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Agustos - -395.7b
10.09.2026 Tarkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Temmuz -- -1,40%
10.09.2026 Tarkiye Merkez Bankasi Politika Faizi Eyltl 37,00% 37,00%
10.09.2026 Tarkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Eylul -- $329m
11.09.2026 Tarkiye Perakende Satiglar (Yillik Degisimler) Temmuz - 11,80%
11.09.2026 Tarkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz 0.70b -4.19b
11.09.2026 Tarkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Eyltl - 23,69%
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Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan

Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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