Veriler milyar dolar olarak belirtilmistir.



\

Sekil.1 Cari Denge
Yilliklandirilmis - Milyar $

70 A
60 A
50 4
40 A
30 A
20 A
10 1

0
-10 -
220 -
230 A
40 -
.50 A
-60

=== Cari Denge

== Enerji Hari¢c Denge

Cekirdek Denge

07/18
01/19
07/19
01/20
07/20
01/21
07/21
01/22
07/22
01/23
07/23
01/24
07/24
01/25
07/25

01/26
07/26

-37,3

Sekil.2 Mal Dengesi ve Turizm Gelirleri

Yilliklandirilmis - Milyar $

| == Dis Ticaret Dengesi -sol-
-100 A

-110

== Net Turizm Geliri -sag-

01/19
07/19
01/20
07/20
01/21
07/21
01/22
07/22
01/23
07/23
01/24
07/24
01/25
07/25
01/26

Sekil.3 Yurt icine Para Girisleri
Yiikiimliiliikler - Aylik - Milyar $
16 7
14
12 1

_
o
1

{1 ¥ Dogrudan Yatirim
4 I Portféy Yatinm
Krediler

® > AN ONNO ®

N
o
1

Ticari Krediler

=
N
1

=

, 05/24
06/24

! 07/24
! 08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25
08/25
09/25
10/25
11/25
12/25
01/26
02/26
03/26
04/26
05/26

\
1

4

Kaynak: TCMB, ;
Bloomberg 1

07/26

- 55
- 50
- 45
- 40
- 35
- 30
- 25
- 20
- 15
- 10
-5

0

--0,6

Odemeler Dengesi
Mayis 2026

Mayis 2026’da cari islemler hesab1 1,45
milyar dolar acik vererek, 1 milyar dolarlik
piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesti.
Yillik bazda cari acik 36,9 milyar dolardan
37,3 milyar dolara yukseldi. Altin ve enerji
haric cari islemler hesab1 ise 3,62 milyar
dolar fazla ile Ekim 2025’ten bu yana en
yiksek aylik seviyeye ulasti. Odemeler
dis

daralma, seyahat gelirlerindeki artis, enerji

dengesi tamml ticaret acigindaki
ve altin ithalatindaki azalma aylik bazda
cari acigin sinirlanmasinda belirleyici oldu.
%
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Mayis ayinda odemeler dengesi tanimli dis
ticaret acig1 6,8 milyar dolar seviyesinden
4,34 milyar dolara gerileyerek dikkat cekici
bir iyilesme ortaya koydu. Yillk bazda dis
ticaret acig1 74,3 milyar dolar seviyesinde
gerceklesirken hizmetler dengesi tarafinda
net gelirler 3,7 milyar dolardan 5,2 milyar
dolara yukselerek cari dengeye onemli bir
katki
belirginlesmesiyle 2,8 milyar dolardan 3,8

sagladi. Mevsimsel etkilerin
milyar dolara c¢ikan turizm ve seyahat
de

noktasinda kritik bir rol oynadi.

gelirleri cari agigin  sinirlanmasi

alBaraka’d

BANKNOT
Yurt icine yonelik sermaye girisleri Mayis
ayinda ivme kayb1 gosterdi. Net dogrudan
yatinm girisi 455 milyon dolar duzeyinde
gerceklesti ve bunun 184 milyon dolan

gayrimenkul  alimlarindan  kaynaklandi.
Portfoy tarafinda yabanci yatinmcilarin 983
milyon dolarlik tahvil alimina karsibk 2,8
milyar dolarlik hisse satisi portfoy cikisini
1,8 milyar dolara tasidi. Bu gelismelerin
77

milyon dolar ile onceki aya kiyasla simirli bir

yaninda, net hata ve noksan kalemi

cikis kaydetti.
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Odemeler Dengesi

Mayis 2026

Sekil.10 Cari A¢igin Finansmani
Milyar Dolar
25 - Net Yabanci Yatirm [l Finanse Edilmesi Gereken Tutar ++ Rezerv + Hata Noksan
20 - o
15 A 4

| | A 3
10 1 $ ; i

RN ANNNNCRONRNNgROIIIIIIIIITITNGROLLONORORS QSR
E8588 258383885882 -C583388588 2058338858820 583838
Mayis 26 Mayis 25
Odemeler Dengesi (Milyon $) Ayhk Yillik Ayhk Yilhik
Cari Denge -1.459 -37.287 -1.105 -21.301
Altin Dengesi -563 -18.334 -1.774 -16.037
Enerji Dengesi -4,522 -48.425 -2.951 -49.516
Cekirdek Denge 3.626 29.472 3.620 44,252
D1s Ticaret Dengesi -4.340 -74.363 -4.782 -60.685
Hizmetler Dengesi 5.207 45.417 5.635 59.630
Seyahat Gelirleri 3.815 51.051 4.298 49.079
Dogrudan Yabanci Yatirnnmlar 455 -1.755 -727 -4.532
Portfoy Yatinmlar 3.069 -5.295 -3.297 954
Diger Yatinmlar -1.765 -28.140 -9.997 -15.977
Net Hata Noksan -77 -29.928 562 -13.193
Rezerv Varliklar -3.300 -32.257 13.466 -15.042

Tahmin ve Beklentiler

Mayis ayinda cari islemler hesabi 1,45 milyar dolar acik vererek, 1 milyar dolarlik piyasa
beklentisinin Uzerinde gerceklesti. Altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabinin Ekim 2025’ten
bu yana en guclu seviyesine ulasmasi ise dis ticaret dengesindeki 1limli yukselis ve hizmet
gelirlerindeki artisin cari dengeye pozitif yonde katki yaptigini ortaya koydu. Onumizdeki
donemde turizm sezonunun etkisiyle seyahat ve tasimacilik gelirlerinde beklenen guclu
performans cari dengeyi destekleyebilir. Ancak artan jeopolitik gerilimlerin enerji fiyatlan
Uzerinde olusturdugu baski ve kiiresel ticaret kosullarindaki dalgalanmalar cari denge

acisindan en onemli risk unsurlari olmaya devam ediyor.
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Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan

Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danqismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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