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Konut ve insaat Sektorii Sektor Ozetleri
Subat 2024

Temel Gostergeler

Uretim 2023 3C ic Talep

Yillik Reel Buyume (GSYH) %5,9 Ciro Endeksi - Yillik Degisim (Ara.23) %85
insaat Sektorii Bilylimesi %8,1 Bina (Ara.23) %95,23
GSYH icindeki payi %4,77 Bina Disi (Ara.23) %68,76
Yap1 Ruhsat1 Verilen Daire Sayisi 196.489 Ozel insaat Faaliyetleri (Ara.23) %84,25
Yillik degisim (%) %35 Given Endeksi (Oca.24) 90,92
Yap1 Kullanim izni Verilen Daire Sayisi 117.057 Guven Endeksi (Oca.23) 93,16
Yillik degisim (%) -%14,9 Maliyet Endeksi Ara.23
istihdam Kas.23 insaat (Genel Maliyet) - Yillk Degisim %67,31
isyeri Sayist 220.978 “*iscilik %111,83
Yillik degisim (%) %6,37 *Malzemeler %54,26
Toplam igindeki pay (%) %10,19 Konut Piyasasi Ara.23
Sigortali Calisan Sayisi 1.925.913 Konut Satislan 138.577
Yillik degisim (%) %7,48 Yillik degisim (%) -%33,4
Toplam icindeki pay (%) %11,7 ipotekli Satislar 6.042
Krediler Ara.23 Yillik degisim (%) -%72,3
Nakdi Krediler (milyar TL) 802,99 ilk Satis Toplarm 51.243
Yillik degisim (%) %39,84 Yillik degisim (%) -%34,2
Sektorel krediler icindeki pay (nakdi) %6,77 Yabanci Konut Satisi - Pay % (Ara.2023) %1,5
Takipteki Alacak Orani (Ara.23) %4,59 Yabanci Konut Satisi - Pay % (Ara.2022) %3,1
Takipteki Alacak Oran1 (Ara.22) %4,60 Konut Fiyatlar Endeksi Yillik deg. (%) (Kas.23) %82,8

alBarakaOO
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Giincel Gelismeler

o 2023 liciincii ceyreginde insaat sektorii yillik %8,1 biiyiidii. Aym1 donemde Turkiye ekonomisi
%5,9 biiylime gerceklestirdi. insaat sektorii Tiirkiye ekonomisinden daha cok bliyiiyerek GSYH

icindeki payin1 da %4,77’ye yukseltti.

. TUIK verilerine gore Aralik 2023 itibariyla insaat maliyet endeksi yillik bazda %67,31 artis
gosterdi. Yuksek enflasyon ortaminda insaat maliyetleri de yiksek artisina devam ediyor.
Malzeme endeksi bir onceki yila gore % 54,26 artarken, iscilik maliyeti endeksi ise gectigimiz
yiin aym ayindan bu yana ucretlere yapilan enflasyon diizenlemeleri nedeniyle %111,83 artis
gosterdi. Bina maliyetlerindeki artisin miktar1 ise konut fiyatlarindaki artisin gerisinde kaldi.
Maliyetler tarafinda enflasyonun seyrine bagh olarak iicret artislar1 ve kur nedenli malzeme

fiyatlarinmin artislan izlenmeye devam edecek.

. Konut satislar1 Aralik ayinda bir onceki yilin ayn1 donemine gore %33,4 azaldi. Aralik ayinda
konut satislan 138.577 oldu. Bu satislarin sadece 6.042’si ipotekli satis olurken ipotekli
satislarin yilik degisimi -%72,3 seviyesinde gerceklesti. ilk el satislar ise 51 bin 243 ile yillik
%34,2 artis kaydetti. Yabancilara yapilan satislarda Aralik ay1 payr bir onceki yiin ayn1 ayinda
%3,1 iken bu sene %1,5 oldu. Vatandastik alimindaki minimum fiyatin yukseltilmesi ve ozellikle

Rusya-Ukrayna savasi kaynakli yabanci talebinin azalmasi bu degisimde etkili oldu.

o Konut fiyat endeksi, Kasim 2023’te yillik bazda Tiirkiye genelinde %82,8 artis gosterdi. Artis
oran istanbul’da %69,2, Ankara’da %96,3, izmir’de ise %76,9 oldu. Konut fiyatlarindaki reel

artis oran ise yillik %12,4 olarak gerceklesti.

. Yap1 ruhsati verilen daire sayis1 %35 artis gosterdi. 2023’iin Uciincii ceyreginde yap1 ruhsati
verilen daire satis1 %35 artarak 196.489 oldu. Diger yandan yap1 kullanim izni verilen daire sayisi

bir 6nceki y1lin ayn1 ayina gore -%14,9 degisimle 111.057’ye diistii.
alBarakao()
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Konut ve insaat Sektorii

Sekil.1.1 Toplam Konut Satislar
Bin Adet, Yillik % Degisim, Aralik 2023
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Sekil.1.5. Sektorel Krediler
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Kaynak: TUIK, TCMB, BDDK

Sektor Ozetleri
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Sekil.1.2. ipotekli Satislar
% Pay, Kredi Faizi - %, Aralik 2023
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Demir Celik Sektorii Sektor Ozetleri

Subat 2024

Temel Gostergeler

Uretim ve Ciro 2023 Dis Ticaret 2023
Ham Celik Uretimi (Milyon Ton) 35,1 ihracat (Milyar USD) 22,2
(Oca-Kas.23) Yillik % Degisim -%16,69
Yillik Degisim (%) %18,3 ithalat (Milyar USD) 62,02
Ana Metal Sanayi Kapasite Kullananimi 77,1 Yillik Degisim (%) %9,56
Oca.24 Krediler Ara.23
Yillik Degisim (%) %3,49 Nakdi Krediler (Milyar TL) 452,23
Metal Sanayi Uretim Endeksi %14,38 Yillik Dedisim (%) %56,34
Yillik Degisim (%), Ara.23 Sektorel Krediler icindeki Pay1 (Nakdi) %3,81
Yurt ici UFE - Yillik Dedisim (%), Oca.24 %44,2 Takipteki Alacak Orani (Ara.23) %0,65
Ciro Endeksi - Yillik Degisim (%), Ara.23 %59,08 Takipteki Alacak Orani (Ara.22) %0,98
istihdam Kas.23 Emtia Fiyatlan Oca.24
isyeri Sayist 7.285 Demir Cevheri (USD/Metrik Ton) 124,29
Yillik degisim (%) -%1,71 Yillik Degisim /%) %7,16
Toplam igindeki pay (%) %0,34 Komur (USD/Metrik Ton) 116,75
Sigortali Calisan Sayisi 176.187 Yillik Degisim (%) -%53,67
Yillik degisim (%) -%10,75

Toplam icindeki pay (%) %1,07

Giincel Gelismeler

. Demir - Celik sektorii yillik ihracat1 azalhs gosterdi. 2023 yilinda gerek reel efektif kurda
goriilen simirll  degerlenme, gerek hedef iilkelerdeki talebin diisik biiyiimeyle hala
toparlanamamis olmasi ihracatta duraganligin siirmesine sebep oldu. 2024 yili icin kiresel
dezenflasyon trendinin devam etmesi talepte pozitif yonlu etki olustursa da ekonomik
aktivitedeki duragan goriinim beklentisine bagli olarak metal sanayiinin ihracati negatif

etkilenebilir.

. Tiirk celik sektorii AB’deki onemli rakiplerinden daha pahaliya elektrik tiiketiyor. Rusya-
Ukrayna savasi oncesi Avrupa Birligindeki llkelerin kullandig1 elektrigin maliyeti Tiirkiye’den
fazlaydi. Savasla beraber artik Turkiye’de sanayi, AB ulkelerinden daha pahaliya elektrik
kullanmaya basladi. AB icin 2023 yili tesvikleriyle de beraber en pahali sanayi elektrigi elektrik
fiyatlan su anda Turkiye’de. Enerjinin toplam maliyet icindeki payinin yukselmesi, Turk celik
sektoriiniin kiiresel pazarda diger biiylik ihracatcilarla rekabet edebilme giiciinii olumsuz

etkiliyor.

o 2023’te metal sanayi ithalatinda kur belirleyici oldu. Yilin ilk yarisinda TL’de goriilen reel
degerlenme ithalata olan egilimi yikseltti. Ancak yeni para politikasiyla beraber ithalatta

gorulen genel geri cekilme metal sanayisine de yansidi ve ithalat 2022 ortalarina geri dondu.

o Demir-Celik sektoriiniin 2024 goriinimiinde i¢ ve dis talep belirleyici olacak. ABD ve
Avrupa’da celik talebinin 2024 boyunca gecen sene oldugu gibi baskilanmis kalmasi tahmin
ediliyor. Ic talep tarafinda da siki para politikasinin getirdigi yiiksek borclanma maliyetleri
ortami ve kredi biiyimelerindeki duragan goriiniim talepte asagi yonli bir risk faktori olarak

goze carpiyor.

alBarakao()
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Demir Celik Sektorii

Sekil. 2.1. Ham Celik Uretimi
Milyon Ton
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Sekil.2.5. Emtia Fiyatlarn
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Sekil. 2.2. Kapasite Kullanim
Kapasite Kullanim Orani-Endeks, Ocak 2024
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Sekil.2.4. Dis Ticaret

Ana Metal Sanayii - Milyar Dolar, 3 Aylik H.O.,
Aralik 2023
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Gida Sektsrii Sektor Ozetleri
Subat 2024

Temel Gostergeler

Uretim istihdam Kas.23
Gida Uriinleri imalati - Endeks (Ara.23) 145,3 isyeri Sayisi 47.541
Yillik Degisim (%) %4,1 Yillik Degisim (%) -%2,02
Kapasite Kullanim Orani (Oca.24) 75,1 Toplam icindeki Pay (%) %2,19
Yillik degisim (%) %1,89 Sigortali Calisan Sayisi 511.490
Ciro Endeksi - Yillik % Degisim (Ara.23) %63,99 Yillik Degisim (%) -%5,84
Gida Uriinleri Fiyatlar Oca.24 Toplam icindeki Pay (%) %3,11
Gida - TUFE (Yillik Degisim - %) %69,63 Krediler Ara.23
Gida Uriinleri - UFE (Yillik Degisim - %) %59,09 Nakdi Krediler (Milyar TL) 326,7
D1s Ticaret 2023 Yillik Degisim (%) %35,6
ihracat (Milyar USD) 20,82 Sektorel Kredilerdeki Pay1 (Nakdi) %2,75
Yillik Degisim (%) -%2,95 Takipteki Alacak Orani (Ara.23) %0,99
ithalat (Milyar USD) 10,46 Takipteki Alacak Orani (Ara.22) %1,42
Yillik Degisim (%) -%2,94
alBarakao
BANKNOT

Giincel Gelismeler

. Kiiresel gida fiyatlar son 2 yildir gerileme trendinde. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii
(FAO) , gida emtia sepetinin uluslararasi fiyatlarindaki aylik degisimlerin izlendigi Gida Fiyat
Endeksi verilerini duzenli olarak acikliyor. Ocak 2024 verilerine gore Gida Fiyat Endeksi aylik
bazda %1, yillik bazda ise %10,4 disiis kaydetti. Disls trendinin basladigi Mart 2023’ten bu yana
ise endeksteki toplam azalis %26,39 olarak gerceklesti. Ulkemizde ise gida grubunda tiiketici

fiyatlarnn Ocak 2024’te yillik bazda %69,63, aylik bazda ise %5,33 artis kaydetti.

. Gida imalatinda pozitif goriiniim devam ediyor. imalat sektoriiniin gelecege dair bakisim ve
nabzim tutmak icin énemli gostergelerden olan iSO imalat PMI verisi imalat sanayiinin geneli
icin bir siiredir daralmaya isaret ediyor. Sektorel PMI verilerinde diger sektorlerin ortalamasi
Haziran ayindan beri esik deger olan 50’nin altindayken, gida sektoriinde rakamlar Nisan’dan

beri araliksiz pozitif bolgede seyrediyor ve sektor pozitif ayrisiyor.

o Gida sektorii 2024’te pozitif ayrisabilir. Temel tiketim ihtiyaclarindan olan gida
harcamalarina yonelik talep fiyat artislari ve ekonomik aktivitedeki dalgalanmalardan diger
sektorlere nazaran daha az etkileniyor. 2024’te, artan faizler, sikilasan kredi kosullar ve yakin
zamanda giindeme gelen kredi karti diizenlemeleri disiiniildiigiinde tiiketici talebinde geri
cekilmenin gozlemlenmesi beklenirken, gida sektoriiniin bu durumdan diger sektorlere kiyasla

daha az etkilenmesi ve genel manada daha guclu kalmasi bekleniyor.

%
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Gida Sektsrii Sektor Ozetleri
Subat 2024

Sekil.3.1 Sanayi Uretimi Sekil.3.2. TUFE ve Y-UFE

Yillik % Degisim, Aralik 2023 Yillik % Degisim, Ocak 2024
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Sekil.3.5. Perakende Satislar Sekil.3.6. Takipteki Kredi Orani
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Havacilik Sektori Sektor Ozetleri
Subat 2024

Giincel Gelismeler

. Kiiresel havayolu trafigi, pandemi oncesi seviyesine hizla yaklasiyor. 2023 yilinda, havayolu
trafigi gliclii gecen turizm sezonunun da destegiyle pandemi 6ncesi seviyenin %94’iine ulasmay1
basardi. Yurtici ucuslar 2019 seviyesinin %4 uzerine c¢ikarken uluslararasi ucuslar ise %11,4

diistiglinde kald.

o IATA raporunda yillik ortalama %3,4 oraninda biiyiime ile hava yolculugu talebinin 2040
yilina kadar iki katina ¢cikmasini beklediklerini belirtmistir. 2019 yilinda yaklasik 4 milyar olan
yolcu sayisinin 2040 yiinda 8 milyarin Uzerine ¢cikmasi beklenmektedir. Asya Pasifik bolgesinin,
olumlu demografi ve hane halki gelirlerindeki biiyime ile tahmin edilen buylimenin yarisindan
fazlasina katkida bulunacag1 ongoriliirken, Kuzey Amerika ve Avrupa gibi kokli havacilik

endistrilerine sahip bolgelerin, diger bolgelere gore daha yavas bir hizda bliyiimeyi

surdurecekleri beklenmektedir. alBaraka’0
BANKNOT
Bolge Toparlanma Senesi  YBBO (2019-2040) 2040 Yihina Kadar Yolcu Sayis Artisy,
Milyon Kisi
Afrika 2024 %3,4 115,72
Latin Am'erlka & 2023 %2.9 313,47
Karayipler
Ortadogu 2024 %3,7 276,03
Avrupa 2024 %2,1 665,81
Asya Pasifik 2024 %4,6 2554,41
Kuzey Amerika 2023 %2,2 564,98
Global 2024 %3,4 3949,80

Kaynak: [ATA

o Airports Council International verilerine gore, Avrupa havalimam yolcu trafiginin 2025
yilinda 2019 yih rakamlan lizerine ¢ikmas1 ongoriilmektedir. Toparlanmanin 2025 yilina

kadar gerceklesmesi de ekonomik endiselerden kaynaklanmaktadir.

o Tiirkiye’de 2023'te hava yolu ile seyahat eden yolcu sayisi 214 milyonu gecti.
Havaalanlarimin 2023 tablosuna bakildiginda da 6nceki yila gére artis goze carpmaktadir. DHMI
gecici verilerine gore 2023 yilinda Turkiye’de yaklasik 1,7 milyon ucus gerceklesmistir. Bu
ucuslarin ise 868 bini i¢c hat, 813 bini dis hat ucuslandir. Toplamda ucus sayis1 bir onceki yila
gore %13 artis kaydederken artis orani i¢ hatlarda %10,5, dis hatlarda %15,8 olmustur. 506 bin
ucusla istanbul Havalimani, 2022 yilina gére ucus sayisim %19 arttirarak dikkat cekerken,
istanbul Sabiha Gokcen Havalimani 227 bin, Antalya Havalimam 225 bin ucusla sirasiyla %13 ve

%14 artis kaydetmislerdir.

%

alBaraka
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Havacilik Sektori Sektor Ozetleri
Subat 2024

2023’te ortalama jet yakit fiyatlar1 2,66 $/galon ile 2022’ye gore %20 diisiis gosterdi.
Hareketli ortalama trendine gore, Avrupa'da 2023 akaryakit fiyatlarn 2023 yilina yaklasik 3
$/galon seviyesinden baslarken yilin ilk yarisinda diisiis gostererek Haziran 2023'te 2,20
$/galona geriledi. Haziran 2023'ten sonra Suudi Arabistann (ve Rusya Federasyonu'nun) petrol
uretimini azaltmaya baslamasiyla jet yakiti fiyatlarn vyikseldi. Eylul’den bu yana ise jet
fiyatlarinda gevseme kaydediliyor. 2023 Aralik ayinda OPEC+ uyelerinin petrol uUretiminde

kesintiye gitme karan ise jet yakiti fiyatlarinda 2024’iin ilk ceyregi icin endiseleri arttiryor.

Kiiltlr ve Turizm Bakanlig1 verilerine gore, 2023 yilinda turist sayisinda ciddi bir artis kaydedildi
ve pandemi oncesi rekor yil olarak kabul edilen 2019 yili rakamlarin1 geride birakildi. 2023
yilinda 49,2 milyon yabanci ziyaretc¢i uUlkemize giris yapti. 2022’ye oranla artis %10,42 olarak
gerceklesti. Bu donemde Turkiye’ye en cok ziyaretci gonderen ulkeler siralamasi; i) Rusya
(%12,83) ii) Almanya (%12,59) iii) ingiltere (%7,72) iv) Bulgaristan (%5,88) ve v) iran (%5,09)’dan

olusmaktadir.

Sekil.4.1 Avrupa Havayollar Sekil.4.2. Petrol Fiyatlari
Yolcu Trafik Tahmini, Yillik % Degisim $/Varil, Ocak 2024
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Sekil.4.3. Havayolu Trafigi Sekil.4.4. Turizm Istatistikleri
Tirkiye, ic ve D1s Hat Yolcu Sayisi, Milyon Bin Kisi, Yilliklandirilmis, Aralik 2023
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Kaynak: Airports Council International, 8 BAN KNDI
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Tesekkirler..

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan
bilgilere dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi
yansitmaktaysa da bu bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti
olarak degerlendirilemeyecektir. S6z konusu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan dogabilecek zararlardan
dolayi, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez. Isbu
rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, ucinci kisilerce
izinsiz kullanilamaz, cogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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