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Morgan Stanley’den Warsh analizi

Morgan Stanley stratejistleri, Kevin Warsh liderligindeki

yeni Fed doneminde merkez bankasinin iletisim
stratejisinin daralacagim1 ongoriiyor. Raporda, Warsh’in
"sozlii yonlendirme” ve "nokta grafigi" gibi seffaflik
araclarina kars1 mesafeli tutumunun, piyasalarda surpriz
olasiligin1 artirabilecegi vurgulanirken, Powell doneminin
aksine, kamuoyuyla etkilesimin azalmasinin piyasalarda

belirsizligi tirmandirmas1 bekleniyor.
Miran’dan faiz indirimi agiklamasi

Fed Guvernori Miran, ABD’de belirgin fiyat baskisi
olmadigin1 vurgulayarak bu yil faizlerin bir puandan fazla
indirilmesi gerektigini soyledi. Mevcut para politikasinin
asin kisitlayict oldugunu belirten Miran, enflasyondaki
katiigin oOlcim yontemlerinden kaynaklandigini ifade
etti. Gecen hafta faizlerin sabit tutulmasina karsi cikarak
indirim yoniinde oy kullanan Miran, ayrica Beyaz

Saray’daki gorevinden aynldigini acikladi.
Ocak ay1 enflasyon verileri agiklandi

TUIK

enflasyon %4,84 ile beklentilere paralel sekilde hiz

verilerine gore Ocak ayinda aylik
kazanirken, yillk artis hafif gerileme gostererek %30,65
seviyesinde gerceklesti. Yillk cekirdek enflasyon ise
%29,80 seviyesine geriledi. S0z konusu donemde 13
harcama grubunun 12’sinde fiyat artis1 goriliurken en
yuksek fiyat artis1 kaydeden harcama gruplar; %14,85 ile
saglik ve %10,82 ile sigorta ve finansal hizmetler grubu

oldu. Detaylar Enflasyon Goriniimu raporumuzda...

TUIK enflasyon sepetini giincelledi

TUIK, 2026 il

"2025=100" baz yilina ve yeni simflandirma sistemine

itibariyla TUFE hesaplamalarinda

gectigini acikladi. 428 maddelik giincel sepette gida
agirhgr %24,44’e, konut %11,40’a gerilerken, ulastirma
%16,62’ye yikseldi. "Sigorta ve finansal hizmetler" in
eklenmesiyle ana grup sayisi 13 oldu. Sepete simit ve
hazir pizza gibi 38 urun dahil edilirken, dizel otomobil ve

tiras malzemeleri dahil 30 uruin sepetten cikarildi.
Tiirkiye ve diinyada giindem

Bugiin Turkiye’de doviz kuru endeksi, kireselde ise
ABD’de PMI verileri takip edilecek.
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Piyasa Verileri
Doviz Kurlari 3.Sub Degisim
USD/TL 43,48 0,06%
Euro/TL 51,41 0,28%
Sepet/TL 47,45 0,18%
Euro/USD 1,18 0,24%
Dolar Endeksi 97,44 -0,20%
Pay Piyasalar 3.Sub Degisim
Diinya Borsalarn 1.044 0,02%
S&P 500 6.918 -0,84%
Euro Stoxx 5.995 -0,20%
DAX 24.781 -0,07%
Shanghai 4.068 1,29%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.536 2,82%
BIST - 100 13.875 1,87%
BiST - Bankacilik Endeksi 19.882 0,55%
Albaraka Tiirk 9,13 1,33%
Tahvil Piyasalan 3.Sub Degisim
TR 2 Yillik 34,71 0,43%
TR 10 Yilhik 29,54 0,41%
TR 10 Yillik Eurobond 6,85 0,04%
ABD 2 Yilhik 3,57 -0,06%
ABD 10 Yilhk 4,27 -0,28%
Almanya 2 Yilhk 2,12 0,43%
Almanya 10 Yilhk 2,89 0,80%
Emtia Fiyatlar 3.Sub Degisim
Brent (USD/Varil) 67,33 1,55%
Altin (USD/Ons) 4946,76 6,12%
Gram Altin 6916,68 6,19%
Risk Gostergeleri 3.Sub Degisim
TR CDS 5 Yilhk 217,92 0,62%
VIX 18,00 10,16%
alBaraka
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Enflasyon%20Ocak%20-%202026.pdf
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Borsa Endeksleri Dolar Endeksi ve Euro/Dolar
(MSCI, 30.12.2022 = 100)
Diinya = Dolar Endeksi (sol)
— Tiirkiye = Euro/Dolar (sag)
— Gelismekte Olan Ulkeler
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2 Yillhik Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti  Onceki Veri
4.02.2026 Japonya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ocak -- 53,4
4.02.2026 Cin Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ocak 51,5 52
4.02.2026 Fransa Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak - 47,9
4.02.2026 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak - 48,6
4.02.2026 Almanya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak - 53,3
4.02.2026 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak - 52,5
4.02.2026 Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 51,9
4.02.2026 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak - 51,5
4.02.2026 ingiltere Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ocak 54,2 54,3
4.02.2026 Euro Bolgesi Yillik Uretici Enflasyonu Aralik - 0,005
4.02.2026 Euro Bolgesi Aylik Uretici Enflasyonu Aralik - -0,017
4.02.2026 Euro Bolgesi Aylik Tiketici Enflasyonu Ocak - 0,002
4.02.2026 ABD ADP Aylik Ozel Sektor istihdami (Bin Kisi) Ocak 45k 41k
4.02.2026 ABD Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak - 52,5
4.02.2026 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak - 52,8
4.02.2026 ABD Arz Yonetimi Enstitiisti imalat Dis1 Sektorler Aktivite Ocak 53,3 54,4
4.02.2026 Tirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Ocak - 71,11
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakaoa

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. hi¢bir sorumluluk
kabul etmez. Isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, liciincii
kisilerce izinsiz kullanilamaz, cogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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