Jeopolitik gerilimler petrol tahminlerini yiikseltti

Jeopolitik gerilimlerin tirmanmasiyla Umman ve Irak
sularindaki aksamalar arz endiselerini tetikledi. Fiyatlar,
rezervlerin serbest birakilmasina ragmen 100 dolarn
uzerinde kalirken; Goldman Sachs, Hiirmiiz Bogazi’ndaki
riskler nedeniyle 2026 son ceyrek tahminlerini yukan
yonlu revize etti. Banka, Brent icin tahminini varil basina
66 dolardan 71 dolara, ABD ham petrolu (WTI) tahminini

ise 62 dolardan 67 dolara cikard.
Morgan’dan Fed beklentilerinde revizyon

Morgan Stanley, petrol soku nedeniyle Fed’in Haziran’da
Eylal Aralik’a

sarkabilecegini ongordi. Piyasalarda bu yil yalmzca bir

beklenen faiz indirimlerinin veya
indirim fiyatlanirken; petroliin 100 dolar, gazin 75 euro
seviyelerinde kalmasi durumunda AB enflasyonunun %3’U
asmasi, 2026 blyiumesinin ise %1’e gerilemesi beklentiler
arasinda yer aldi. Artan maliyet baskisi, Avrupa Merkez
Bankasi’m faiz artisina zorlayabilecek temel bir risk

unsuru olarak one cikti.

Cari acik Ocak ayinda 6,8 milyar dolar oldu

TCMB verilerine gore, Ocak ayinda cari islemler hesab1 6,8
milyar dolar ile beklentilerin lizerinde agik verdi. Altin ve
enerji haric acik 1,2 milyar dolar seviyesinde kalirken;
turizm ve tasimacilik kalemleri hizmetler dengesine 2,6
milyar dolar net giris sagladi. Finansman tarafinda 8,3
milyar dolarlik gliclii portfoy girisi dikkat cekerken, resmi
rezervler ise 12 milyar dolar artis kaydetti. Detaylar

Odemeler Dengesi raporumuzda...

Tiirkiye dis bor¢ stoku 519,9 milyar dolar oldu

TCMB verilerine gore, 2025 yili dordiincii ceyregi itibariyla
Tirkiye’nin dis borc stoku onceki ceyrege gore %4 artisla
519,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Bu donemde
uzun vadeli borclar %5,8 artisla 352,6 milyar dolara
ulasirken; kisa vadeli borclar 167,4 milyar dolar oldu.
Borcun %48,1’i ABD dolan cinsinden olup, kredilerin ise
%45,8 ile en bliyiik paya sahip oldugu gozlemlenirken geri

odemelerin 24 ay ve lizeri vadelerde yogunlastigi gorildi.
Tiirkiye ve diinyada giindem

Bugin Tiurkiye’de konut satislari, kiireselde ise ABD’de

dayamkli mal siparisleri verileri takip edilecek.
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Piyasa Verileri
Doviz Kurlan 12.Mar Degisim
USD/TL 44,14 0,13%
Euro/TL 50,87 -0,28%
Sepet/TL 47,51 -0,09%
Euro/USD 1,15 -0,48%
Dolar Endeksi 99,74 0,51%
Pay Piyasalarn 12.Mar Degisim
Diinya Borsalarn 1.008 -1,45%
S&P 500 6.673 -1,52%
Euro Stoxx 5.749 -0,79%
DAX 23.590 -0,21%
Shanghai 4.129 -0,10%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.492 -1,61%
BIST - 100 13.286 0,65%
BiST - Bankacilik Endeksi 17.239 -2,01%
Albaraka Tiirk 8,35 -0,71%
Tahvil Piyasalari 12.Mar Degisim
TR 2 Yilhk 39,04 1,32%
TR 10 Yilhik 32,39 1,92%
TR 10 Yilhik Eurobond 7,18 1,79%
ABD 2 Yilhk 3,74 2,41%
ABD 10 Yilbhk 4,26 0,74%
Almanya 2 Yilhk 2,42 1,68%
Almanya 10 Yilhk 2,96 0,85%
Emtia Fiyatlan 12.Mar Degisim
Brent (USD/Varil) 100,46 9,22%
Altin (USD/Ons) 5079,21 -1,88%
Gram Altin 7209,49 -1,75%
Risk Gostergeleri 12.Mar Degisim
TR CDS 5 Yilhk 264,46 4,20%
VIX 27,29 12,63%
alBaraka
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler Dengesi Ocak 2026.pdf
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Borsa Endeksleri Dolar Endeksi ve Euro/Dolar
(MSCI, 30.12.2022 = 100) — Dolar Endeksi (sol)
Diinya — Euro/Dolar (sag)
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2 Yillhik Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti  Onceki Veri
13.03.2026 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Ocak -- 0,50%
13.03.2026 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Ocak -- 4340,00
13.03.2026 Fransa Yillik Tiketici Enflasyonu Subat 1,0% 1,0%
13.03.2026 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yiluik Degisimler) Ocak 1,3% 1,2%
13.03.2026 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Ocak 0,5% 0,3%
13.03.2026 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Ocak 0,3% 0,4%
13.03.2026 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalan Fiyatlan (Yillik Degisimler) Ocak 2,9% 2,9%
13.03.2026 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalar (Yillik Degisim) Ocak 3,1% 3,0%
13.03.2026 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Ocak 0,4% -1,4%
13.03.2026 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Ocak -- 0,8%
13.03.2026 ABD GSYH Yilliklandirlmis Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 4.C. 1,4% 1,4%
13.03.2026 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Mart 56,3 56,60
13.03.2026 ABD JOLTS Acik Is Sayis1 (Milyon Kisi) Ocak -- 6542,00
13.03.2026 Tirkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Mart -- 22,1%
13.03.2026 Tirkiye Konut Satislar1 (Bin Adet) Subat -- 111,50
13.03.2026 Tirkiye Konut Satislar1 (Yillik Degisimler) Subat -- -4,7%
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hi¢bir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakaoa

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. hi¢bir sorumluluk
kabul etmez. Isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, liciincii
kisilerce izinsiz kullanilamaz, cogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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