Not: Yillik % degisim olarak verilmistir.



Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Dedisim
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Sekil.2 TUFE Alt Kalemleri
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Alkollii icecek, tiitiin
Eglence, spor ve kiiltir
Bakim ve sosyal koruma
Mobilya ve ev bakimi
Lokanta ve konaklama

Sekil.3 Yi - UFE Alt Kalemleri
Aylik Degisime Katki

Yurt ici UFE

Gida urinleri 0,83
Fabrikasyon metal uriinler
Metalik olmayan mineral iiriin
Ana metaller

Makine ve ekipmanlar
Kimyasal Uriinler

Tekstil Urinleri

Mobilya

Ham petrol ve dogal gaz

Elektrik, gaz Uretimi -0,24

- -,

. \
Kaynak: TUIK \

s

i

Enflasyon Raporu
Ocak 2026

TUIK verilerine gére Ocak ayinda aylik
enflasyon %4,84 ile beklentilere paralel
sekilde hiz kazanirken, wyilbik artis hafif
gerileme gostererek %30,65 seviyesinde
gerceklesti. Yillik cekirdek enflasyon ise
%29,80 seviyesine geriledi. S0z konusu
donemde 13 harcama grubunun 12’sinde fiyat
artis1  gorulurken en yuksek fiyat artisi
kaydeden harcama gruplar; %14,85 ile saglik,
%10,82 ile sigorta ve finansal hizmetler ve
%6,61 ile egitim grubu oldu.
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Ocak ayinda TUFE’nin en vyiksek agirliga
sahip U¢ ana grubunda gida ve alkolsuz
iceceklerde %6,59, ulastirmada %5,29 ve
konutta %4,43 artis gerceklesti. Bu gruplarin
aylik enflasyona katkilan sirasiyla 1,61, 0,88
ve 0,51 puan oldu. Enflasyonun beklentileri
asmasinda ozellikle beyaz et fiyatlarindaki
yukselisle one cikan gida kalemi belirleyici
olurken; saglik grubundaki fiyat artislar ve
police zamlan da fiyatlar uzerinde ek baski
olusturdu. Boylece hem temel tuketim
gruplanndaki guclu artislar hem de hizmet
kalemlerindeki fiyat ayarlamalan enflasyonu
yukarn tasidi.
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Ocak ayinda ayuk UFE  %2,67’lik
artis kaydederken, yiluk UFE %27,17
seviyesine yiikseldi. UFE alt alemlerinin aylik
bazda degisime olan katkilan incelendiginde,
gida urunleri 0,83 puan ile en yuksek katkiyr
saglarken, bu grubu 0,22 puan Kkatki
ile fabrikasyon metal urunler izledi. Ham
petrol ve dogal gaz grubu ile elektrik ve gaz
iiretim ve dagitim grubu ise UFE’ye negatif
yonlli katkida bulundu. Yiluk degisimlere
bakildiginda ise gida fiyatlan %32,68, giyim
esyasi ise %28,92 oraninda artis kaydetti.
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Enflasyon Raporu
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Sekil.4 Gida ve Alkolsiiz igecekler Ocak ayinda gida ve alkolsiiz icecekler
TUFE, Aylik % Degisim

25 1

grubu aylik bazda %6,6 artis kaydederek
manset  enflasyonun ana  surukleyici
20 1 unsurlarindan biri oldu. Bu yukseliste, arz
15 - yonli baskilarin  hissedildigi beyaz et
10 fiyatlarindaki artisin belirleyici rol oynadig
gorulmekte. Buna karsin, sezon

indirimlerinin etkisiyle giyim ve ayakkabi

grubu  %-4,7 gerileyerek  enflasyonu
sinirlayan tek ana kalem oldu. Ulastirma

-10 4 grubunda ise Aralik ayindaki kampanyalarin
15 sona ermesi ve tatil donemine bagl talep
S 5 = 5 2 5 = 85 = 5 = artis1 enflasyon tzerinde etkili oldu.
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Sekil.5 YI-UFE Alt Gruplar )
Yi-UFE, Aylik % Degisim UFE kapsaminda sanayinin dort sektorunun
25, aylik degisimleri incelendiginde; madencilik

== |malat Aylik Degisim, % . .

ve tas ocakciliginda %2,84, imalat

e tarafinda %3,24 ve su temininde %2,02 artis
15 yasanirken, elektrik ve gaz uretimi ile

dagitiminda %2,57 azalis gerceklesti. Ana
sanayi gruplarinin aylik degisimlerinde ise;
5 32 ara mallannda %2,96 artis, dayanikh
tuketim mallarninda %4,02 artis, dayaniksiz
tuketim mallaninda %4,16 artis, enerjide

5 %1,69 azalis ve sermaye mallarinda %2,82
00 00 O O8O O O ™~ ™mm N N MM ™M X ¥ 1 10 O
T TS ddaddgdaddgd .
5c5z535z53555835s3 artis meydana geldi.
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Sekil.6 Cekirdek Enflasyon

- oy Cekirdek enflasyon, aylik %4,64 artisla
C Endeksi, Aylik ve Yillik % Degisim

manset enflasyondaki yukselisi destekledi.
80 - - 14
75 1 == Yiluk L 13 Buna karsin yillik bazda %31,1’den %29,8’e
70 4 == Aylik -sag . . o :
65 | gerileme, cekirdek gostergelerdeki yillik
60
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- 10 disis egiliminin Ocak ayinda da sirdigini
:8 gosterdi. AyUk vyukselisin bir kisminin
mevsimsel ve kalem kaynakli (islenmemis
gida, idari duzenlemeler, police zamlan

5
4

; vb.) gecici etkilere dayandigi goriilmekte;
1 ancak hizmet enflasyonundaki guiclenme,

0

I g cekirdek enflasyondaki yavaslamanin hizim

sinirlayan bir etmen olarak yer almakta.
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Yi-UFE(%)

Tarih
Oca.26
Ara.25
Kas.25
Eki.25
Eyl.25
Agu.25
Tem.25
Haz.25
May.25
Nis.25
Mar.25
Sub.25
Oca.25
Ara.24
Kas.24
Eyl.24
Agu.24

Yilhk
27,17
27,67
27,23
27,00
26,59
25,16
24,19
24,45
23,13
22,50
23,50
25,21
27,20
28,52
29,47
33,09
35,75

Yurtici UFE

Ara Mah

Dayanikh Tiiketim Mal
Dayaniksiz Tiiketim Mal
Enerji

Sermaye Mali

TUFE (%)
Ayhk Yilhk Ayhk
4,84 30,65 2,67
0,89 30,89 0,75
0,87 31,07 0,84
2,55 32,87 1,63
3,23 33,29 2,52
2,04 32,95 2,48
2,06 33,52 1,73
1,37 35,05 2,46
1,53 35,41 2,48
3,00 37,86 2,76
2,46 38,10 1,88
2,27 39,05 2,12
5,03 42,12 3,06
1,03 44,38 0,40
2,24 47,09 0,66
2,97 49,38 1,37
2,47 51,97 1,68
Ayhk (%) Yilhk (%) Cekirdek i
Enflasyon
2,67 27,17
2,96 25,69 A Endeksi 4,91
4,02 30,07 B Endeksi 4,22
4,16 30,44
C Endeksi 4,55
-1,69 22,14
2,82 29.24 D Endeksi 4,10

Yilsonu Yilhk

4,91

4,22

4,55

4,10

32,71

30,11

29,80

30,40

12 Ayhk
Ortalama

35,50

33,82

33,94

34,46

Tahmin ve Beklentiler

TUIK verilerine gore Ocak ayinda enflasyon aylik bazda %4,84 ile piyasa beklentilerinin iizerinde

gerceklesti. Bu yiikseliste ozellikle gida tarafinda beyaz et fiyatlarindaki sert artis, saglik grubunda

katki pay1 ve tarife duzenlemeleri, ayrica sigorta ve finansal hizmetlerde police zamlan belirleyici

oldu. Soz konusu unsurlarin buyuk olcude mevsimsel ve idari nitelikte olmasi nedeniyle Subat ayi

enflasyonuna sinirli 6lcude yansimasin1 bekliyoruz. Bu cercevede, para politikasi tarafinda TCMB’nin

12 Mart toplantisinda 100 baz puanlik 1imli bir indirimle politika faizini %36 seviyesine cekmesi

yonunde adimlarini surdurmesini ongoruyoruz.
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Beyza Sahin Ayse Islam

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim dafjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

sindan
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