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Haftalik Ekonomi Biilteni
19 Eyliil 2025

Fed faiz indirimine basladi

Fed, politika faizini beklentilere paralel olarak
25 baz puan dusurerek %4-4,25 duzeyine cekti.
Boylelikle Amerika’da bu yil ilk kez faiz indirimi
gerceklesmis oldu. Trump'in Fed Yonetim Kurulu
uyeligine atadigi  Stephen  Miran  diger
katiimcilarin aksine 50 baz puanlik indirimden
yana oy kullandi. Fed yetkilileri, bu yil icin iki
ek faiz indirimi beklediklerini ve yil sonu faiz
oran beklentilerinin %3,6 oldugunu aciklarken
enflasyonun hala bir miktar yiiksek oldugu,

istihdamda ise asagi yonlii risklerin arttig

belirtildi. Aynca 2026 ve 2025 icin faiz
beklentileri %3,4 ve %3,1 olarak revize edildi.
alBaraka’0
BANKNOT

Biitce Agustos ayinda fazla verdi

Agustos ayinda merkezi yonetim biitce gelirleri 1
trilyon 288 milyar TL’ye ulasirken, butce
giderleri 1 trilyon 191 milyar TL’ye ulasti.
Boylelikle bitce dengesi 96,7 milyar TL’lik fazla
kaydetti. Faiz dis1 denge ise 276,4 milyar TL
fazla kaydederek gectigimiz ay biitceye pozitif
katki saglamis oldu. Giderler tarafinda gectigimiz
yilin ayn1 donemine gore yaklasik %45’lik buyume
meydana gelirken, gelirler tarafinda ise %86’lik
buyumenin yasanmasi butce dengesi icin olumlu
bir sinyal olarak gorulmekte. Detaylar Butce

GOrunumu raporumuzda...

alBarakaol)

BANKNOT

Konut satislarinda yiikselis ivmesi siiriiyor

TUIK verilerine gore Tirkiye geneli konut
satislar, Agustos ayinda %6,8 artarak 143.319
olarak kaydedildi. satislar  %45,2
artarken, yabancilara satis %19,8 azaldi. En cok

ipotekli
satis Istanbul’da olurken, en az satis ise
Ardahan’da gerceklesti. Rus vatandaslari 283
konutla yabanciya satislar icerisinde ilk sirada
yer aldi. Ote yandan Agustos ayinda Konut Fiyat
Endeksi aylik %2,5, yillik %31,4 artti. Kaydedilen
yillik artis son Uc ayin en yiksek artis1 olarak
kaydedilirken, reel fiyatlar ise %1,2 geriledi.
Boylece, reel dusus serisi 19 aya ulasti.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_B%C3%BCt%C3%A7e G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%C3%BC A%C4%9Fustos 2025.pdf
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kil.4 Tiirkiye CDS CDS diisiis egiliminde

Son Veri: 18 Eyliil 2025

380

Turkiye’nin kredi risk primi (CDS), son haftalarda

= Tiirkiye diistis egilimini sirdirerek Subat 2020’den bu
360 yana en dusuk seviyeye geriledi. Bu hafta Borsa
340 istanbul yaklasik %8 vyiikselirken, CDS iki giinde
320 %8,7 azalarak 241,5 baz puana kadar dustu. 18
300 - Eylul itibanyla ise 239,34 seviyesine geriledi.
280 4 Nisan 2025’te 380 seviyesini goren risk primi,
— Haziran sonundan itibaren duzenli sekilde dusme
egilimi gosteriyor. Hazine ve Maliye Bakani
240:_; 239,34 Mehmet Simsek ise enflasyondaki gerilemenin
20 E 5 9 9 o9q 9 2 q om0 risk primini olumlu etkiledigini ve CDS’in 5 yilin
8 5383 38 85 8 g S en dusiik seviyesinde oldugunu ifade etti.
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Sekil.5 Yabanci Hisse ve DIBS Hareketleri Yabanci yatirnmcidan hisse satisi

13 Haftalik Toplam, Milyon $, 12.09.2025

TCMB verilerine gore yurt dis1 yerlesikler, 12

12.000 - .

10.000 Eylil haftasinda net 587,9 milyon dolarlik DIBS
8.000 | alirken, 164,9 milyon dolarlik hisse senedi ve
6.000 167,8 milyon dolarlik genel yonetim disindaki
: i 4.541

4.000 J ' sektor varligi satti. Boylelikle yurt disinda
2.000 1 yerlesiklerin 32 milyar 426,1 milyon dolar olan

"‘\?66

hisse senedi stoku, 12 Eylul haftasinda 30

N
A : : .
0 T F‘N‘V%ﬁ' ;_ﬁ ) )
-2.000 - milyar 963,2 milyon dolara geriledi. DIBS

-4.000 - stoklan kesin alimda 15 milyar 75 milyon dolar,

6.000 41 = Hisse Senedi Net Hareketler

, , ters repoda 1 milyar 381,9 milyon dolar,
DIBS Kesin Alim Net Hareketler

-8.000 teminatta 3 milyar 142,8 milyon dolar oldu.
31 D e e Genel yonetim disindaki sektor ihraclar ise
I IIdgaIxId ’ ’

S388B88-588583-58858~< 665,5 milyon dolar olarak aciklandi.

<<

TCMB’den POS komisyonlarina diizenleme: TCMB, POS komisyon oranlari uygulamasinda yaptigi
degisiklik kapsaminda kartlarla yapilan alimlarda liye is yerlerine uygulanan %3,56 POS komisyon
oraninda kredi karti islemlerinde uygulanan oram sabit birakti. Banka kartlan ile yapilan
islemlerde uygulanan azami POS komisyon oranini ise %1,04’e dusurdu. POS komisyonu odemek
yerine is yerinin blokeli calismay1 tercih etmesi durumunda uygulanan 40 gunluk azami bloke giin

sayisi ise banka kartlar icin azami 15 gun olarak belirlendi.

Euro Bolgesi sanayi iiretiminde 1limh yiikselis: 2025 Temmuz’da Euro Bolgesi sanayi uretimi aylik
%0,3, AB genelinde %0,2 artti. Yillk bazda her iki bolgede de %1,8 artis goruildu. En fazla uretim
artis1 dayanikli olmayan tuketici mallarinda, en sert dusus %2,9 ile enerji sektorunde yasandi.
Turkiye aylik %1,8 dususle AB ortalamasina yakin seyrederken, yillik %5 artisla Avrupa’da en cok

Uretim artiran 4. ulke oldu.
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Finansal Gostergeler
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Hisse Senedi Piyasalarn 18.Eyl.25 Haftahk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 979,18 0,72% 3,89% 16,38%
ABD Dow Jones Endeksi 46.142 0,67% 3,03% 8,46%
ABD S&P Endeksi 6.632 0,72% 411% 12,76%
Nasdaq 24.455 1,49% 6,49% 16,38%
Euro Stoxx 5.457 1,22% -0,10% 11,48%
FTSE 100 9.228 -0,59% -0,87% 12,93%
DAX 23.675 -0,10% -2,55% 18,69%
Nikkei 45.303 1,20% 6,32% 12,91%
Shanghai 3.832 -1,01% 1,61% 13,97%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.346 1,52% 6,66% 25,14%
BIST - 100 11.048 6,52% -2,35% 13,06%
BIiST - 30 12.148 5,92% -3,10% 14,03%
BIST - Bankacilik Endeksi 15.807 5,04% -3,60% 10,11%
Albaraka Tiirk 8,19 2,50% -5,97% 28,46%
Doviz Kurlari 18.Eyl.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,07 0,33% 0,91% 7,54%
USD/TL 41,29 -0,16% 0,86% 17,09%
Euro/TL 48,77 0,37% 2,50% 32,94%
Sepet/TL 45,03 0,13% 1,74% 217,33%
Euro/USD 1,179 0,46% 1,57% 13,55%
USD/Yen 148,00 0,22% -0,25% -5,85%
GBP/USD 1,36 -0,01% 1,07% 7,81%
ABD Dolar Endeksi 97,35 -0,21% -1,29% -10,08%
Emtia Fiyatlar 18.Eyl.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 103,36 -0,41% 2,31% 4.57%
Brent (USD/Varil) 67,44 0,67% -0,34% -9,94%
Tarim Fiyatlann Endeksi 54,90 -1,54% -1,23% -3,67%
Ana Metal Fiyatlarnn Endeksi 144,16 -0,83% 2,95% 2,81%
Altin (USD/Ons) 3.644,28 0,03% 9,15% 39,27%
Tahvil Getirileri 18.Eyl.25 12.Eyl.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,56 3,56 3,79 4,25
ABD 10 Yilhk 410 4,06 4,33 3,88
Almanya 2 Yilhk 2,01 2,02 1,97 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,73 2,72 2,76 2,02
ingiltere 10 Yilhik 4,68 4,67 4,73 3,54
Japonya 10 Yilhk 1,60 1,59 1,60 0,60
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 6,73 6,88 6,94 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 39,84 40,66 39,94 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 31,79 32,66 31,35 26,75
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 40,50 41,15 43,00 42,50
Risk Gostergeleri 18.Eyl.25 12.Eyl.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 15,70 14,76 16,60 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 239,24 264,66 272,26 283,53

! - e = o
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Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Geyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.279 1.352 1.403 1.466
Yilhk Biiyiime Orani 4,91 2,82 3,20 2,29 4,80
Sanayi Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Sanayi Uretimi(TA,Yllhk %Degisim) 2,34 3,18 4,99 8,45 5,05
isgiicii Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
issizlik Orani1(MA, %) 8,9 8,6 8,4 8,4 8,0
Enflasyon Gostergeleri 2023 Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 1,53 1,37 2,06 2,04
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 35,41 35,05 33,52 32,95
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 2,48 2,46 1,73 2,48
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 23,13 24,45 24,19 25,16
Odemeler Dengesi 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -16,334 -16,405 -19,160 -18,786
Cari islemler Dengesi -1,863 -7,814 -0,738 -1,967 1,766
ihracat (f.0.b) PR e 0 0 0
Data...
ithalat (c.i.f) 29.058 32.892 31.459 28.687 31.383
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 3.058 4.298 5.015 6.209
Sermaye Dengesi -6.194 -8.241 529 -1.288 1.064
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 243 -732 -611 -1.224
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.518 11.041 -2.662 -1.049 -5.097
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -223 -10.735 858 2.176 -4
Biitce Gostergeleri 2023 Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Biitce Dengesi -842,5 235,2 -330,2 -23,9 96,7
Faiz D1s1 Denge -800,2 346,4 -54,5 110,7 276,4
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 153.190 154.411 171.848 178.357
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 24 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557
Toplam Krediler (Milyon TL) 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307
Ticari Krediler/GSYH 5,59% 5,56% 5,86% 5,94% 6,71%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,03% 7,83% 8,08% 7,95% 8,86%
Konut (Milyon TL) 446.932 465.313 512.259 548.385 583.265
Tasit (Milyon TL) 90.688 78.715 75.232 66.074 59.405
ihtiyag (Milyon TL) 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438
D6viz Mevduatlar (Milyar Dolar) 187.197 194.807 186.512 209.497 218.697
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
22.09.2025 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Agustos -19,00%
22.09.2025 Euro Bolgesi Tiiketici Given Endeksi Eylil -15,50
23.09.2025 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylil 50
23.09.2025 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylil 49,80
23.09.2025 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylil 49,80
23.09.2025 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylil 49,80
23.09.2025 Almanya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylil 49,30
23.09.2025 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyliil 50,50
23.09.2025 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyliil 50,70
23.09.2025 Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylil 50,50
23.09.2025 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylil 51,00
23.09.2025 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyliil 47,00
23.09.2025 ingiltere Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylil 54,20
23.09.2025 ABD Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 2. Ceyrek -$450.2b
23.09.2025 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylil 53,00
23.09.2025 ABD Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylil 54,50
23.09.2025 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylul 54,60
23.09.2025 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Eylul - 7,00
24.09.2025 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylil 49,70
24.09.2025 Japonya Hizmet Sektoriu Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylil 53
24.09.2025 Japonya Makine Araclar Siparisleri (Yillk Degisimler) Agustos 0
24.09.2025 Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Eylil 89
24.09.2025 ABD Yeni Konut Satislar (Bin Adet) Agustos 655k 652k
24.09.2025 ABD insaat izinleri (Yilliklandinlms, Bin Adet) Agustos 1312k
25.09.2025 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Agustos 3,4%
25.09.2025 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Agustos 0
25.09.2025 ABD GSYH Yilliklandinlmis Biiyiime Orami (ilk Tahmin) 2. Ceyrek 0,03 0,03
25.09.2025 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agustos -0,01 -0,03
25.09.2025 ABD Cekirdek Dayamikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agustos 0,01
25.09.2025 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 20.09.2025
25.09.2025 ABD ikinci El Konut Satislan (Yalliklandinlmis, Milyon Adet) Agustos 3.98m 4.01m
25.09.2025 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eylil 100,00%
26.09.2025 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Agustos 0,30% 0,40%
26.09.2025 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Agustos 0,004 0,01
26.09.2025 ABD Bireysel Tuketim Harcamalar Fiyatlarn (Yiluik Degisimler) Agustos 0,03 2,60%
26.09.2025 ABD Cekirdek Bireysel Tiketim Harcamalan (Yillik Degisim) Agustos 2,9% 0,03
26.09.2025 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Eylil 55,4 55,40
22.09.2025 Tirkiye Tiketici Guven Endeksi Eylil 84
22.09.2025 Tirkiye Turist Sayisi (Yilik Degisimler) Agustos -0,05
24.09.2025 Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Eylil 100,60
24.09.2025 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Eylil 73,5%
25.09.2025 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 19.09.2025
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