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Sekil.1 Euro Enflasyon ve Politika Faizi Euro Bolgesi’nde enflasyon geriledi

%, Son Veri: Aralik 2025 B
Euro Bolgesi’nde yillik enflasyon 2025 yih
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10 - Arabik ayinda %1,9 seviyesine gerileyerek
9 — TUFE Avrupa Merkez Bankasi’nin %2’lik hedefinin
8 1 = AMB Politika Faizi altina indi. Cekirdek enflasyon ise ayn
71 donemde %2,3 seviyesinde gerceklesirken
: enerji fiyatlarindaki yilbk dusus %1,9 olarak
4 kaydedildi; gida, alkol ve tutin Urinleri
3 - 2,2 grubundaki artis ise %2,5 oldu. Ulkeler
2 - -1,9  bazinda incelendiginde; yillk enflasyon
:)_ _ A B Almanya’da %2, Fransa’da %0,7, italya’da
S S U o o T R %1,2 ve Ispanya’da %3 seviyesinde
g E g 5 g g g E g 5 g gerceklesti.
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Sekil.2 Enflasyon ve Politika Faizi Patikasi TCMB’den 100 baz puanlik faiz indirimi
%, Son Veri: Ocak 2026
90 - TCMB yilin ilk politika faiz kararin faizi 100
80 { = Faiz baz puan indirimi ile %37’ye cekerek

~ Enflasyon acikladi. Karar metninde, enflasyonun ana
egilimindeki iyilesmeye ragmen Ocak ayinda
gida fiyatlan kaynakli artis riskine dikkat
37,0 ¢ekildi. Dezenflasyon sirecini glclendirmek
adina mevcut para politikasinin korunacagi

30,9
vurgulandi. Ayrica parasal aktarim

mekanizmasinin gerekmesi durumunda ilave

makroihtiyati adimlarla desteklenecegi ifade
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Sekil.3 Konut Satislari Konut satislar yili rekorla kapatti
Bin Adet - Yilliklandirilmigs, Son Veri: Aralik 2025 . .
1.800 - 1.689 TUIK verilerine gore Turkiye’de konut
1.600 - satislant 2025’te %14,3 artarak 1 milyon 688
1.400 - bin 910’a ulast1. iller bazinda incelendiginde
1.200 A istanbul 280 bin 262 satisla ilk sirada yer
= Toplam Satig ) . )
1.000 - — ipotekli Satislar alirken, Ankara 152 Pln 534 ve Izmir 96 bin
800 - = |lk Satislar 998 ile takip etti. Ipotekli satislar %49,3
600 - 1 artisla 236 bin 668’e yiikseldi, ilk el satislar
400 - - %11,6 artisla 540 bin 786 oldu. ikinci el
200 - satislar %15,6 artarak 1 milyon 148 bin 124’e
0 BN e cikti. Yabancilara satis ise %9,4 dususle 21
§ 2 § E ? ‘:” 8 N S 8 § 8 @ bin 534 seviyesinde gerceklesti.
©O O OO O o o o o o o o o
- ~ a
N
' alBaraka 9

Kaynak: TOK; BANKNQOT



Haftalik Ekonomi Biilteni
23 Ocak 2026

Sekil.4 Tiiketici Gliven Endeksi Tiiketici giiven endeksi acikland
Arindirilmis, Son Veri: Ocak 2026 O .
100 - Ocak ayinda tiketici given endeksi %0,3

95 artisla 83,7 seviyesine yukselirken,

% mevsimsellikten arindinlmis reel kesim guven
endeksi 0,7 puan azalarak 103 seviyesinde

e aciklandi. Tuketicide genel ekonomik durum

80 beklentisi 81,5’e yiikselirken, hanenin gelecek

75 12 aylik maddi durum beklentisinin 85,2'den

70 83,3’e geriledigi gozlemlendi. Ote yandan,

65 mevsimsellikten arindinlmis kapasite kullanim

oran bir onceki aya gore 0,2 puan artarak

60 T T T T T T T T T T T T T 1
o~ g ‘E DO~ ® g SN %74,4 seviyesine ulasti.
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Sekil.5 Reel Sektor Doviz Pozisyonu Reel sektoriin doviz pozisyonu yayimlandi
Varlik - Yikimliliik, Milyar S, Son veri: Kasim 2025 o . . . .
100 - var'$ TCMB verilerine gore, finansal kesim disindaki
firmalarin net doviz pozisyonu acigi kasim
50 ayinda 186,7 milyar dolara vyiikseldi. Ote
0 6,92 yandan aym donemde varliklar 1,5 milyar
T I T T T T T T T T T T 1
g g g § 'E g g 8 S g 8 § g @ dolar azalirken, yukumluluklerde 3,1 milyar
NS S555555553555 55 dolar artis yasandi. Kisa vadeli net doviz
100 4 pozisyonu fazlasi ise bir onceki aya gore 3,8
milyar dolar azalarak 6,9 milyar dolar olarak
-150 1 gerceklesti. Boylece kisa vadeli
ukumluluklerin toplam icindeki payr %37
-200 . -186,67 . o g . e
= Net Doviz Pozisyonu seviyesinde gerceklesti.
-250 - Kisa Vadeli Net Doviz Pozisyonu

<<

«  ABD biiyiime verilerinde revizyona gidildi: ABD ekonomisi 2025’in liclincli ceyreginde, ihracat ve
tiketici harcamalarinin destegiyle ilk tahminlerin iizerinde %4,4 oraninda biiyiime yasadi. Son iki
yilin en hizli buyumesi olarak kaydedilen bu veride, ekonominin %70’ini olusturan tuketici
harcamalarinin %3,5 artmasi belirleyici oldu. Ote yandan, haftalik issizlik maasi basvurulan 17
Ocak haftasinda 200 bine gerilerken; 4 haftalik ortalama basvurular ise 201 bin 500 ile 2 yilin en
dusuk seviyesine indi.

+ S&P Global’den bankacilik sektorii analizi: S&P Global Ratings, yuksek net faiz marjlarinin
etkisiyle 2026 yilinda Tirk bankalarinin karliiginda miitevazi bir iyilesme ©ngordii. Raporda,
yiiksek finansman maliyetleri nedeniyle varlik kalitesinin baski altinda kalmaya devam edecegi ve
para politikasindaki degisikliklerin temel risk oldugu vurgulandi. Ani bir sok yasanmayacag
varsayimiyla, yil sonunda toplam mevduat icindeki doviz payinin %40 civarinda gerceklesmesi

beklenmekte.
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Finansal Gostergeler 23 Ocak 2026

Hisse Senedi Piyasalar 22.0ca.26 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 1.036,03 -0,22% 1,56% 2,11%
ABD Dow Jones Endeksi 49.384 0,05% 1,94% 2,75%
ABD S&P Endeksi 6.913 -0,38% 0,05% 0,99%
Nasdaq 25.518 -0,34% -0,53% 1,06%
Euro Stoxx 5.956 -1,22% 3,60% 2,67%
FTSE 100 10.150 -0,83% 2,64% 2,30%
DAX 24.856 -1,74% 2,12% 1,66%
Nikkei 53.689 -0,46% 6,50% 6,97%
Shanghai 4.123 0,50% 5,17% 4,22%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.495 0,69% 7,79% 6,46%
BIST - 100 12.851 1,44% 13,83% 15,13%
BIST - 30 14.034 0,83% 14,55% 15,99%
BIST - Bankacilik Endeksi 17.759 3,72% 6,14% 9,06%
Albaraka Tiirk 8,48 1,19% 5,08% 8,78%
Doviz Kurlar 22.0ca.26 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlari 47,31 1,04% 1,74% 1,49%
USD/TL 43,27 -0,01% 1,04% 0,93%
Euro/TL 50,96 1,51% 0,64% 0,81%
Sepet/TL 47,11 0,80% 0,82% 232,02%
Euro/USD 1,176 1,35% -0,34% -0,06%
USD/Yen 158,41 0,18% 1,40% 0,96%
GBP/USD 1,35 0,90% -0,13% 0,39%
ABD Dolar Endeksi 98,36 -1,04% 0,43% 0,02%
Emtia Fiyatlarn 22.0ca.26 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 117,73 3,64% 5,87% 7,89%
Brent (USD/Varil) 64,06 -0,11% 2,69% 7,03%
Tarm Fiyatlar Endeksi 53,40 -0,42% -1,24% -0,04%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 168,78 -0,19% 5,78% 4,59%
Altin (USD/Ons) 4.936,02 7,40% 10,07% 14,00%
Tahvil Getirileri 22.0ca.26 16.0ca.26 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,61 3,59 3,53 4,25
ABD 10 Yilhk 4,24 4,22 4,16 3,88
Almanya 2 Yillik 2,11 2,11 2,14 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,89 2,84 2,86 2,02
ingiltere 10 Yilik 4,47 4,40 4,51 3,54
Japonya 10 Yilhk 2,23 2,18 2,01 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,82 6,83 6,46 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 35,13 36,27 37,52 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 29,46 30,01 30,13 26,75
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 38,00 38,00 38,00 42,50
Risk Gostergeleri 22.0ca.26 16.0ca.26 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 15,64 15,86 14,00 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 210,89 216,26 205,49 283,53
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Ekonomik Gostergeler 23 Ocak 2026

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.352 1.404 1.468 1.528
Yillik Biiyiime Orani 4,91 3,20 2,48 4,88 3,66
Sanayi Gostergeleri 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,33 7,34 2,96 2,23 2,37
isgiicli Gostergeleri 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,6 8,5 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 3,23 2,55 0,87 0,89
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 33,29 32,87 31,07 30,89
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 2,52 1,63 0,84 0,75
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 26,59 27,00 27,23 27,67
Odemeler Dengesi 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -18,504 -20,253 -21,991 -23,226
Cari i;lemler Dengesi -1,863 5,368 1,082 0,487 -3,996
ihracat (f.o.b) 22.958 21.703 22.553 23.958 22.536
ithalat (c.i.f) 29.058 25.985 29.472 31.511 30.518
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 7.607 6.259 5.860 3.108
Sermaye Dengesi -6.194 4.526 -3.138 -3.364 -5.915
Dogrudan Yabanci Yatinm (Net) -214 -1.047 320 809 -343
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.518 662 -1.687 1.023 1.024
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢clanmasi -223 2.798 -1.335 788 1.467
Biitce Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25
Biitce Dengesi -842,5 -309,6 -223,2 169,5 -528,1
Faiz Dis1 Denge -800,2 -73,0 -65,8 287,4 -411,5
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 182.953 183.598 183.242 193.872
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620 44.967.721
Toplam Krediler (Milyon TL) 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241 22.169.152
TicanilKrediler/GSH 6,31% 6,48% 6,70% 6,79% 7,12%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,70% 8,67% 8,85% 8,95% 9,53%
Konut (Milyon TL) 512.259 548.385 583.265 623.765 658.770
Tasit (Milyon TL) 75.232 66.074 59.405 50.347 49.358
ihtiya(; (Milyon TL) 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.080.418
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.530.064
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964 26.069.621
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 186.512 209.497 218.697 231.592 239.425
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345 3.919.865
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
26.01.2026 Almanya IFO is Ortam Giiven Endeksi Ocak 88,2 87,6
26.01.2026 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kasim -- -0,21
26.01.2026 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Kasim 0,03 -0,022
26.01.2026 ABD Cekirdek Dayamkli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Kasim 0,003 0,005
26.01.2026 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ocak -- -10,9
27.01.2026 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillk Degisimler) Aralik -- 0,106
27.01.2026 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yilik Degisimler) Kasim 0,012 0,0131
27.01.2026 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Ocak - -7
27.01.2026 ABD Conference Board Tilketici Gliven Endeksi Ocak 90 89,1
28.01.2026 ABD Merkez Bankasi Politika Faizi 28.01.2026 0,0375 0,0375
29.01.2026 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Aralik 0,03 0,03
29.01.2026 Euro Bolgesi  Ekonomik Giiven Endeksi Ocak 97 96,7
29.01.2026 Euro Bolgesi  Tiketici Gliven Endeksi Ocak -- -12,4
29.01.2026 ABD Tarnm Dis1 Verimlilik (Yiluklandirilrms Degisimler) 3¢C. 0,049 0,049
29.01.2026 ABD Birim isgiicli Maliyetleri 3C. -0,019 -0,019
29.01.2026 ABD Haftalik issizlik Maag1 Bagvurulan (Bin Kisi) 24.01.2026 - 200k
29.01.2026 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -$45.0b -$29.4b
29.01.2026 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Kasim 0,005 -0,013
29.01.2026 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Kasim - -
29.01.2026 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Kasim - -
29.01.2026 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Kasim -- 0,002
30.01.2026 Japonya issizlik Oram Aralik 0,026 0,026
30.01.2026 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Aralik -0,004 0,006
30.01.2026 Japonya Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler) Aralik 0,022 -0,022
30.01.2026 Fransa GSYH Yillik Biiylime Orani 4C. 0,012 0,009
30.01.2026 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Aralik -- -0,033
30.01.2026 Almanya issizlik Oram Ocak 0,063 0,063
30.01.2026 Almanya GSYH Yillik Biiylime Orani 4C. 0,004 0,003
30.01.2026 Euro Bolgesi  GSYH Yillik Biyime Orani 4C. 0,013 0,014
30.01.2026 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Ocak 0 0
30.01.2026 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Ocak 0,02 0,018
30.01.2026 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Aralik 0,003 0,002
30.01.2026 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Aralik 0,003 0
30.01.2026 ABD Yillk Uretici Enflasyonu Aralik -- 0,03
30.01.2026 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ocak 44 43,5
31.01.2026 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 50,2 50,1
29.01.2026 Tirkiye issizlik Oram Aralik -- 8,6%
29.01.2026 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Ocak -- 99,50
29.01.2026 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 23.01.2026 -- $197m
SUILUAEE ulingse Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik -- -7.98b
SO uiindse Turist Sayist (Yillik Degisimler) Aralik -- 0,026
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Tesekkirler...
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Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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