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ABD’de enflasyon beklentileri karsilad

ABD’de Aralik ayinda enflasyon beklentilere
paralel olarak aylik %0,3, yilbk %2,7 artis
Cekirdek
yiikselis dezenflasyon siirecinin sirdigiini

gosterdi. enflasyondaki  sinirl

ortaya koyarken Fed vyetkilileri, isgucu

piyasasinda istikrar ve fiyat baskilar
nedeniyle faiz indirimlerine ara sinyali verip
politikamin  kisitlayic1  kalmasi  gerektigini
belirtti. Ote yandan Fed’in Bej Kitap raporu
ise faaliyetin 1iimli toparlandigini, iicret ve
fiyatlarin dengelendigini, gorinimiin hafif
iyimser oldugunu ortaya koydu.

alBarakaol)

BANKNOT

Cari denge bes ay sonra acik verdi

TCMB’nin odemeler dengesi verilerine gore,
Kasim ayinda cari islemler hesabi 3,99 milyar
dolar acik vererek bes aydir suren fazla
serisini sonlandirdi. Yilliklandirnlmis cari acik
23,22 milyar dolara yukselirken, altin ve
enerji hari¢ cari denge 2,1 milyar dolar fazla
ile pozitif gorinumiunu korudu. Hizmet

gelirleri cari dengeye destek verse de,
mevsimsel etki nedeniyle seyahat gelirlerinin

diismesi ve dis ticaret acigimin artmasi cari

dengedeki bozulmayr hizlandirdi. Detayl
goriinim Odemeler Dengesi raporumuzda...
alBaraka’0
BANKNOT

Perakende satislar yillik bazda %14,2 artti

TUIK verilerine gore, Kasim’da perakende
satis hacmi aylik bazda %1,5, yillik bazda ise
%14,2 artis gosterdi. Ozellikle elektrikli ev
aletleri satislan

ve mobilya buylimeye

onculuk etti. Gida-icecek, kozmetik ve
kisisel bakim urunleri de artis kaydederken,
yillik

Buna karsin

bilgisayar ve kitap kategorisindeki
%24,4 vyukselis dikkat cekti.
tekstil,
indirimlere

giyim ve ayakkabi
darald.
alisveris hacmi %4 buyirken, toplam ciro

endeksi yillik %37,3 artis kaydetti.

satislar

ragmen internetten

%
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler Dengesi Kas%C4%B1m 2025.pdf
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Sekil.4 Biitce Dengesi

Biitce Aralik’ta 528 milyar TL acik verdi
Yilliklandirilmis, Milyar Dolar, Aralik 2025

500 - 255 Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore,
merkezi yonetim butcesi Aralik 2025’te 528,1
O A T /] milyar TL acik verdi; faiz dis1 denge ise 411,5
500 1 milyar TL acik kaydetti. Yil genelinde butce
acig1 1,8 trilyon TL ile OVP tahmininin altinda
-1.000 - kaldi. Gelirler %44 artisla 12,8 trilyon TL’ye,
. vergi tahsilati 11 trilyon TL’ye ulasti.
. -1.799  Harcamalar ise 14,6 trilyon TL ile OVP’ye
2.000 1 BAEe R yakin gerceklesti. KDV ve OTV gelirlerindeki
Faiz Dis1 Denge e ..
gliclu artis butce performansini desteklerken,
2.300 ;_; 298 9 29 9 3 3 9495 faiz giderlerindeki yukselis mali denge
S 5 5 858 5 858 5 B8 5 B s tizerinde baski olusturdu.
alBaraka 'O
BANK

Sekil.5 Piyasa Katilimcilar1 Anketi Piyasa Katilimcilar1 Anketi yayimlandi

Piyasa Beklentileri, Son Veri: Ocak 2026

TCMB'nin  Ocak ay1 piyasa katiimcilan

:(5) anketine gore piyasanin yil sonu enflasyon
45 beklentisi  %23,35’ten %23,23’e geriledi.
40 - Katiimcilarin, onUmiizdeki haftaki PPK
;5) : toplantisina iliskin politika faizi beklentisi
25 | %36,50 olarak kaydedilirken, yil sonu Dolar/TL
20 - beklentisi 51,17 oldu. Ote yandan 12 ay
15 1 sonrasi kur beklentileri ise 1imli bir yiikselisle
1‘; ] 12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi 51,08’den 51,89 TL’ye cikt. 2026 yili biiyiime
0 — 2y ?OﬂraS] D?lar lfuru Beklentisi beklentisi degismeyerek %3,9 seviyesinde

sabit seyrederken 2027 yili icin buyume

01/22 ~
07/22 ~
01/23

07/23 ~
01/24

01/25 ~
07/25 ~
01/26 -

01/21
07/21 ~
07/24

tahmini ise %4,3 olarak aciklandi.

<<

ECB’den enflasyon ve kiiresel risk uyarisi: ECB Baskan Yardimcisi Guindos, ABD’nin guimruk
vergilerindeki artisin Euro Bolgesi ihracat talebini azaltarak enflasyonu diisiirebilecegini soyledi.
Ancak parcalanan kiresel tedarik zincirlerinin ithalat fiyatlaninm yukseltmesi ve kritik
hammaddelerin arzin1 sinirlamasi halinde enflasyonun artabilecegini vurguladi. Guindos ayrica
Cin’in ileri imalat ve yesil teknoloji sektorlerinde kiresel ihracattaki payim artirarak Euro

Bolgesi’nin kilit sektorlerinde rekabeti giderek zorlastirdigini belirtti.

Diinya Bankasi’ndan biiyiime tahmini revizesi: Dunya Bankasi, kiresel ekonominin ticaret
gerilimlerine ragmen direncli kaldigin1 belirterek 2026 kiiresel bilyime tahminini %2,3’ten %2,6’ya
yukseltti. Turkiye icin 2025 buyume tahmini %3,1’den %3,5’e, 2026 tahmini %3,6’dan %3,7’ye, 2027
tahmini ise %4,2’den %4,4’e cikarildi. ABD ve Cin icin de buyume beklentileri yukari yonlu revize

edildi. Kiiresel enflasyonun ise 2026’da %2,6’ya gerilemesinin beklendigi belirtildi.

Kaynak: TCMB,
TUIK
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: P 16 Ocak 2026
Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalarn 15.0ca.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 1.038,38 0,34% 3,72% 2,34%
ABD Dow Jones Endeksi 49.442 -0,12% 3,11% 2,87%
ABD S&P Endeksi 6.944 -0,31% 2,51% 1,45%
Nasdaq 25.547 -0,60% 2,28% 1,18%
Euro Stoxx 6.041 0,73% 5,21% 4,09%
FTSE 100 10.239 1,13% 4,08% 3,25%
DAX 25.352 0,36% 4,76% 3,41%
Nikkei 54.111 4,18% 10,43% 7,14%
Shanghai 4.113 -0,19% 6,09% 3,35%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.478 1,78% 8,84% 5,26%
BiST - 100 12.457 2,10% 9,90% 11,51%
BIST - 30 13.660 3,10% 11,18% 12,91%
BIST - Bankacilik Endeksi 17.042 -1,18% 1,77% 2,98%
Albaraka Tiirk 8,16 -0,97% -0,85% 4,20%
Doviz Kurlar 15.0ca.26 Haftalk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,85 0,42% 1,24% 0,58%
USD/TL 43,23 0,35% 1,14% 0,75%
Euro/TL 50,28 0,29% 0,16% -0,44%
Sepet/TL 46,75 0,32% 0,61% 229,48%
Euro/USD 1,161 -0,24% -0,96% -1,06%
usD/Yen 158,63 0,47% 1,98% 0,88%
GBP/USD 1,34 -0,17% 0,00% -0,50%
ABD Dolar Endeksi 99,32 0,19% 0,91% 0,91%
Emtia Fiyatlan 15.0ca.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 113,95 1,63% 5,40% 4,06%
Brent (USD/Varil) 63,76 0,66% 6,59% 6,10%
Tarnm Fiyatlar1 Endeksi 53,22 -1,78% -0,59% 0,09%
Ana Metal Fiyatlar1 Endeksi 173,79 2,38% 11,38% 4,95%
Altin (USD/Ons) 4.616,15 2,37% 6,54% 6,80%
Tahvil Getirileri 15.0ca.26 9.0ca.26 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,56 3,53 3,46 4,25
ABD 10 Yillik 4,17 4,17 4,12 3,88
Almanya 2 Yilhik 2,10 2,11 2,14 2,40
Almanya 10 Yillik 2,82 2,86 2,85 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,39 4,37 4,48 3,54
Japonya 10 Yillik 2,16 2,10 1,95 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,84 6,59 6,45 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 36,69 37,04 37,58 39,68
Tiirkiye 10 Yillik 29,89 29,42 30,47 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 38,00 38,00 38,00 42,50
Risk Gostergeleri 15.0ca.26 9.0ca.26 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 15,84 14,49 16,87 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 217,17 215,90 206,90 283,53

gt T

%
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Ekonomik Gostergeler 16 Ocak 2026
Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.352 1.404 1.468 1.528
Yilhik Biiyiime Orani 4,91 3,20 2,48 4,88 3,66
Sanayi Gostergeleri 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Sanayi Uretimi(TA, Yilhk %Degisim) 2,33 7,34 2,96 2,23 2,37
isgiicli Gostergeleri 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
issizlik Oran1(MA, %) 8,9 8,6 8,6 8,5 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 3,23 2,55 0,87 0,89
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 33,29 32,87 31,07 30,89
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 2,52 1,63 0,84 0,75
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 26,59 27,00 27,23 27,67
Odemeler Dengesi 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -18,504 -20,253 -21,991 -23,226
Cari islemler Dengesi -1,863 5,368 1,082 0,487 -3,996
ihracat (f.o.b) 22.958 21.703 22.553 23.958 22.536
ithalat (c.i.f) 29.058 25.985 29.472 31.511 30.518
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 7.607 6.259 5.860 3.108
Sermaye Dengesi -6.194 4.526 -3.138 -3.364 -5.915
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -1.047 320 809 -343
Portfoy Yatirimlar (Net) -3.518 662 -1.687 1.023 1.024
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 2.798 -1.335 788 1.467
Biitce Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralhk 25
Biitce Dengesi -842,5 -309,6 -223,2 169,5 -528,1
Faiz Dis1 Denge -800,2 -73,0 -65,8 287,4 -411,5
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 182.953 183.598 183.242 193.872
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Aralhk 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620 44.967.721
Toplam Krediler (Milyon TL) 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241 22.169.152
Ticari Krediler/GSYH 6,31% 6,48% 6,70% 6,79% 7,12%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,70% 8,67% 8,85% 8,95% 9,53%
Konut (Milyon TL) 512.259 548.385 583.265 623.765 658.770
Tagit (Milyon TL) 75.232 66.074 59.405 50.347 49.358
ihtiyac (Milyon TL) 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.080.418
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.530.064
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964 26.069.621
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 186.512 209.497 218.697 231.592 239.425
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345 3.919.865

gl T

%

alBaraka ‘0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK BAN KNO I



Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat

19.01
19.01
19.01
19.01
19.01
19.01
20.01
20.01
20.01
20.01
20.01

21.01
21.01
21.01
21.01
21.01
21.01
21.01
22.01
22.01
22.01
22.01
22.01
22.01
22.01
22.01
22.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
23.01
19.01
20.01
20.01
22.01
22.01

22.01

.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
1/20/2026-1/30/2026
1/20/2026-1/30/2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026
.2026

.2026

Ulke

Japonya
Cin
Cin
Japonya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Almanya
Almanya
ingiltere
Euro Bolgesi
Almanya
ABD
ABD
ingiltere
ingiltere
ingiltere
ABD
ABD
ABD
ABD
Japonya
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
Euro Bolgesi
ABD
Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Fransa
Fransa
Fransa
Almanya
Almanya
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ingiltere
ingiltere
ABD
ABD
ABD
ABD
Tirkiye
Turkiye
Tirkiye
Tirkiye
Tirkiye

Tirkiye

Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler)
GSYH Yillklandirlms Biyime Oram

Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler)

Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)

Yillik Tiketici Enflasyonu

Aylik Tiketici Enflasyonu

Aylik Uretici Enflasyonu

Yiluik Uretici Enflasyonu

issizlik Oram

Cari islemler Dengesi (Milyar Euro)

ZEW Giiven Endeksi

Yeni Konut Satislar (Bin Adet)

Konut Baslangiclan (Yilliklandirnlmis, Bin Adet)
Aylik Tiketici Enflasyonu

Yillik Tiketici Enflasyonu

Konut Fiyatlan (Yilik Degisimler)

insaat izinleri (Yiliklandinilmis, Bin Adet)
Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler)
insaat Harcamalar (Aylik Degisimler)
Bekleyen Konut Satislart (Aylik Degisimler)
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen)

GSYH Yilliklandinlmis Biiyiime Oram (ilk Tahmin)
Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi)
Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler)

Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler)

Bireysel Tiiketim Harcamalan Fiyatlar (Yillk Degisimler)

Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalan (Yillik Degisim)
Tiiketici Gliven Endeksi

Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi

Yillik Tlketici Enflasyonu

Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu

imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi

Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi
imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi

imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai)
Konut Fiyatlan (Yilik Degisimler)

Konut Satislar1 (Bin Adet)

Konut Satislar (Yillik Degisimler)

Tiketici Given Endeksi

Merkez Bankasi Politika Faizi
Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Al (Milyon
Dolar)

Donem

Kasim
4.Ceyrek
Aralik
Kasim
Aralik
Aralik
Aralik
Aralik
Kasim
Kasim
Ocak
Kasim
Kasim
Aralik
Aralik
Kasim
Kasim
Aralik
Ekim
Aralik
Aralik
3.Ceyrek

17.01.2026

Kasim
Kasim
Kasim
Kasim
Ocak
Ocak
Aralik
Aralik
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Ocak
Aralik
Aralik
Aralik
Ocak

22.01.2026

16.01.2026

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

BANK

Beklenti

-6,40%
0,045
0,05

0,001

¥364.8b
0,043

0,004
0,005

0,022
0,028

36,50%

Haftalik Ekonomi Biilteni
16 Ocak 2026

Onceki
Veri
0,07
0,048
0,048
-0,021
0,02
0,002
0
-0,023
0,051
25.7b
-81
737k
1246k
-0,002
0,032
0,017
1411k
-0,003

0,033
¥322.3b
0,043

13,1
1
0,029
0,03
50
51,6
50,7
50,1
50
52,7
51,3
47
48,8
52,4
51,5
51,4
50,6
51,8
52,5
52,7
54
0,314
141.1k
-7,80%
83,5
38,00%

alBaraka ‘0



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Beyza Sahin Ayse Islam

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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