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Sekil.1 Euro Bolgesi TUFE
Yillik % Degisim, Kasim 2025
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Sekil.2 Euro Bolgesi PMI
Kasim 2025

58
56
54
52
50
48
46
44
42
40

07/24

01/25 ~

07/25

01/26 -

04/22
07/22 A

10/22 A

01/23 A

04/23 -

Cekirdek
= TUFE

= UFE

07/23 A

10/23 -

01/24 -

04/24

07/24 -

10/24

01/25 -

Sekil.3 Enflasyon Gostergeleri
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5 Aralik 2025

Euro Bolgesi enflasyonu AMB’yi destekledi

Eurostat verilerine gore Euro Bolgesi’nde Kasim
ayinda yillik enflasyon %2,2’ye vyukselerek
piyasa beklentisi olan %2,1’in Uzerine c¢ikti.
Aylik enflasyon %0,3 gerilerken, cekirdek
enflasyon %2,4 seviyesinde sabit kaldi. Yillik
bazda en yuksek fiyat artis1 %3,5 ile hizmetler
sektoriinde gerceklesti. Ulke bazli enflasyon
verilerine bakildiginda; Almanya’da hizlanma,
Fransa’da sabit seyir, ispanya ve italya’da
AMB Baskani

mevcut faiz oranlarinin dogru belirlendigini

yavaslama goruldu. Lagarde,

vurguladi. Nitekim mevduat faizinin %2

diizeyinde korunacagi tahmin ediliyor.
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Euro Bolgesi PMI verileri aciklandi

S&P Global verilerine gore, Euro Bolgesi'nde
bilesik PMI Kasim ayinda 52,8’e puana ulasarak
son 30 ayin en yuksek eviyesine cikti.
Boylelikle, Euro Bolgesinde ozel sektor kasim
ayinda son 2,5 yiin en yuksek seviyesinde
buyudu. Hizmet sektoru PMI 53,6’ya cikarak
imalat PMI 49,6’ya
Hizmet

blylumeyi desteklerken,
gerileyerek daralma sinyali verdi.
sektorundeki glclu performans toparlanmanin
imalat tarafindaki

ana kaynagir olurken,

zayifligin siirdiigli ifade edildi. is giicii piyasasi

ise issizlik oramnin %6,4’de  kalmasiyla
istikrarim surdurdu.
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Yilhik enflasyon %31,07’ye geriledi

TUIK verilerine gore Kasim ayinda aylik
enflasyon %0,87 ile piyasa beklentilerinin
altinda  gerceklesirken  yillk  enflasyon
%31,07’ye gerileyerek disis egilimine devam
etti. Piyasa beklentisi TUFE'nin %1,31 artmasi
%31,65’e

yoniindeydi. En yiiksek agirliga sahip lic ana

ve vyilbk bazda gerilemesi

harcama grubunun yillik degisimleri
incelendiginde; gida ve alkolsiiz iceceklerde
%27 ,44, %29,23 ve

%49,92’lik fiyat artist meydana geldi. Detaylar

ulastirmada konutta

Enflasyon Gorunumu raporumuzda...
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Enflasyon Kas%C4%B1m - 2025.pdf

Haftalik Ekonomi Biilteni

25 -

20
15
10

-10
-15

65
60
55
50
45
40
35

30

<

A 01/21

5 Aralik 2025

Sekil.4 GSYH Biiyiimesi Tiirkiye ekonomisi %3,7 biiylidi

% Degisim, Mevsim-Takvim Etkisinden Arindirilmis . . R oF .
Turkiye ekonomisi, yiin Ucuncu ceyreginde bir

= Yillik Biiyiime onceki yiin aym donemine gore %3,7
. Ceyreklik Buyuime biyirken, ceyreklik bazda %1,1 artis kaydetti.
i Piyasa beklentileri buyumenin yaklasik %4
| civarinda olacagi yoniindeydi. ikinci ceyrek
buyumesi yillik bazda %4,8’den %4,9’a yukar
_\/\/V\\// , 3,7 yonlu revize edilirken, milli gelir 1,54 trilyon
TV T j—f ——— dolara ulasti. GSYH’daki degisimin alt
- / bilesenlerine bakildiginda, tiiketim kaleminin
i 3,3 puan ile belirgin bir pozitif katki sagladig
goruluyor.  Detaylar  Ekonomik  Buyume
ITLeN®ee S 8RS RS raporumuzda.
S S E ==& =558 8 5 & ssacial
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Sekil.5 iSO imalat PMI iSO imalat PMI Kasim’da 48’e yiikseldi
Endeks, Son Veri: Kasim 2025 . . .
i} Kasim 2025’te ISO Turkiye Imalat PMI endeksi
48’e yukselerek son dokuz ayin en yavas
1 daralma hizimm gosterdi. Endeks, 50 esik
1 degerinin altinda kalsa da Subat’tan bu yana
| 48,0 en hafif bozulmaya isaret etti. Uretim ve yeni
siparislerdeki gerileme daha limb
i seyrederken, girdi maliyetlerindeki artis son
i bir yiin en dusuk seviyesinde gerceklesti.
Tekstil en keskin daralmayr yasarken,
] istihdamda genisleme goruldu. Kapasite ve

siparislerdeki gelismeler sektorde dengelenme

sinyalleri verdi.
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TCMB’den zorunlu karsilik diizenlemesi: TCMB, zorunlu karsilik oranlarinda sadelestirme yapti.
Yeni oranlar 16 Ocak 2026 doneminden itibaren uygulanacak. Doviz mevduat ve katiim fonlarinda
vadesiz ve 1 aya kadar oran %32’den %30’a, uzun vadeli hesaplar %26’ya sabitlendi. Kiymetli
maden depo hesaplarinda kisa vadede oran %28’den %30’a, uzun vadede %26’ya yukseltildi. Uzun
vadeli diger yabanci para yiikiimliiliiklerde baz1 vadelerde oranlar disiriildii; 5 yildan uzun vadede

zorunlu karsilik %0’a indirildi.

OECD, Tiirkiye tahminlerini revize etti: OECD, Turkiye icin 2025 buyume tahminini %3,2’den
%3,6’ya, 2026 icin %3,2’den %3,4’e yukseltti; 2027 buyume beklentisi ise %4 oldu. Enflasyon
tahminleri de yukan yonlu revize edildi. 2025 icin %34,5’lik enflasyon tahminlenirken, 2026 icin
%20,8, 2027 icin %11,7 enflasyonun tahminlendigi belirtildi. TCMB faizinin ise 2026 sonunda %25,
2027’de ise %17’ye inecegi ongoriildi. Raporda ayrica, kiiresel ekonominin tarifelere ragmen

dayanikli biilyime sergilemeye devam edecegi ifade edildi.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/img_2_Ekonomik B%C3%BCy%C3%BCme - 2025 3. %C3%87eyrek.pdf
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Finansal Gostergeler > Aralik 2025
Hisse Senedi Piyasalar 4.Ara.25 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 1.010,00 0,48% 1,81% 20,05%
ABD Dow Jones Endeksi 47.851 0,28% 2,00% 12,47%
ABD S&P Endeksi 6.857 0,12% 2,04% 16,59%
Nasdaq 25.582 0,60% 1,96% 21,75%
Euro Stoxx 5.718 0,88% 1,91% 17,21%
FTSE 100 9.711 -0,10% -0,26% 19,06%
DAX 23.882 0,19% 0,62% 20,56%
Nikkei 51.028 1,54% 0,28% 26,56%
Shanghai 3.876 -0,33% -3,29% 16,44%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.377 0,72% -1,22% 28,02%
BIST - 100 10.919 0,18% -1,40% 11,79%
BIST - 30 11.830 -0,68% -1,57% 10,75%
BIST - Bankacilik Endeksi 15.914 0,38% 3,81% 11,86%
Albaraka Tiirk 8,16 2,38% -3,20% 27,99%
Doviz Kurlari 4.Ara.25 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,53 0,37% 1,46% 8,77%
USD/TL 42,47 -0,06% 0,84% 20,29%
Euro/TL 49,53 0,48% 1,79% 35,35%
Sepet/TL 46,00 0,23% 1,35% 224,16%
Euro/USD 1,164 0,40% 0,84% 12,55%
USD/Yen 155,10 -0,69% 1,33% -1,47%
GBP/USD 1,33 0,70% 1,45% 6,66%
ABD Dolar Endeksi 98,99 -0,47% -0,75% -8,83%
Emtia Fiyatlan 4.Ara.25 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 111,13 0,65% 3,83% 12,91%
Brent (USD/Varil) 63,26 0,09% -0,19% -15,30%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 56,22 -0,82% 1,00% -1,40%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 156,05 1,30% 3,03% 12,27%
Altin (USD/Ons) 4.207,62 -0,75% 5,79% 60,85%
Tahvil Getirileri 4.Ara.25 28.Kas.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yiliik 3,52 3,49 3,56 4,25
ABD 10 Yilhik 4,10 4,01 4,08 3,88
Almanya 2 Yillik 2,07 2,03 1,99 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,77 2,69 2,65 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,44 4,44 4,43 3,54
Japonya 10 Yilhk 1,92 1,80 1,69 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,43 6,53 6,75 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 37,77 38,17 39,88 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 30,80 31,41 32,05 26,75
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 39,50 39,50 39,50 42,50
Risk Gostergeleri 4.Ara.25 28.Kas.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 15,78 16,35 19,50 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 233,28 238,46 245,60 283,53
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Ekonomik Gostergeler 5 Aralik 2025

Biiylime Gostergeleri Haziran 23 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.352 1.404 1.468 1.528
Yilhk Biiyiime Orami 4,91 3,20 2,48 4,88 3,66
Sanayi Gostergeleri 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
Sanayi Uretimi(TA, Yillik %Degisim) 2,33 8,45 5,17 7,34 2,87
isgiicii Gostergeleri 2023 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25
issizlik Oran1(MA, %) 8,9 8,1 8,6 8,6 8,5
Enflasyon Gostergeleri 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,04 3,23 2,55 0,87
Yillhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 32,95 33,29 32,87 31,07
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 2,48 2,52 1,63 0,84
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 25,16 26,59 27,00 27,23
Odemeler Dengesi 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -19,311 -18,965 -18,433 -20,148
Cari islemler Dengesi -1,863 -1,984 1,738 5,418 1,112
ihracat (f.o.b) 22.958 24.908 21.703 22.557 23.941
ithalat (c.i.f) 29.058 31.381 25.940 29.472 31.521
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 5.015 6.189 7.607 6.259
Sermaye Dengesi -6.194 -571 -78 4.349 -2.684
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -612 -1.532 -987 162
Portfoy Yatinnmlari (Net) -3.518 -1.049 -5.097 662 -1.152
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borgclanmasi -223 1.938 1.421 2.798 -1.335
Biitce Gostergeleri 2023 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25
Biitce Dengesi -842,5 -23,9 96,7 -309,6 -223,2
Faiz D1s1 Denge -800,2 110,7 276,4 -73,0 -65,8
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 178.357 182.953 183.598 183.242
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620
Toplam Krediler (Milyon TL) 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241
Ticari Krediler/GSYH 5,56% 5,86% 5,93% 6,11% 6,79%
Tiiketici Kredileri / GSYH 7,83% 8,07% 7,93% 8,06% 8,95%
Konut (Milyon TL) 465.313 512.259 548.385 583.265 623.765
Tagit (Milyon TL) 78.715 75.232 66.074 59.405 50.347
ihtiyac (Milyon TL) 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494
Kredi Kartlarn (Milyon TL) 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964
Doviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 194.807 186.512 209.497 218.697 231.592
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
8.12.2025 Japan GSYH Yilliklandinlmis Bliyiime Orani 3C -0,02 -0,02
8.12.2025  Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Oct 3237,3 4483,3
9.12.2025 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yillik Degisimler) Eki 0
9.12.2025 ABD JOLTS Acik s Sayis1 (Milyon Kisi) Eki -
10.12.2025 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Eki 2,70% 2,70%
10.12.2025 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Eki 0,30% 0,40%
10.12.2025 Cin Yillik Uretici Enflayonu Eki -2,00% -2,10%
10.12.2025 Cin Yillik Tiiketici Enflasyonu Eki 0,70% 0,20%
10.12.2025 ABD istihdam Maliyetleri (Yilliklandinlmis Degisimler) 3C 0,90% 0,90%
10.12.2025 United States Merkez Bankasi Politika Faizi Ara 3,75% 4,00%
10.12.2025 ABD Federal Butce Dengesi (Milyar Dolar) Eki -284,40
11.12.2025 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) Ara -
11.12.2025 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eyl -63,20 -59,60
11.12.2025 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Eyl -
12.12.2025 Japan Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Eki 1,50%
12.12.2025 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Eki -0,20%
12.12.2025 ingiltere Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Eki -2,50%
12.12.2025 Almanya Yillik Tuketici Enflasyonu Eki 2,30% 2,30%

United
12.12.2025 Kingdom Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Eki -1094,00
12.12.2025 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu Eki 0,90%
12.12.2025 Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Eki 18,60
10.12.2025 Turkiye Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Eki 3%
11.12.2025 Turkiye Perakende Satislar (Yillik Degisimler) Eki 14%
11.12.2025 Turkiye Merkez Bankasi Politika Faizi Ara 39,50%
Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon
11.12.2025 Turkiye Dolar) Ara -
12.12.2025 Tirkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Eki 1,11
12.12.2025 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Ara 23,49%
1 - em =
~ - -
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
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