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Haftalik Ekonomi Biilteni
31 Temmuz 2026

Fed, besinci kez faizi sabit tuttu

Fed, Temmuz ay1 toplantisinda politika faizini
piyasa beklentilerine paralel olarak %3,50-3,75
araliginda sabit birakti. Ust iste besinci kez
degistirilmeyen faiz orani, 2008 yilindan bu yana
en uzun bekleme siresine ulasirken, FOMC
toplantisinda 9’a karst 3 oyla alinan karar
2016'dan bu yana en vyiiksek goriis ayriligina
isaret etti. Fed Baskan1 Kevin Warsh, enflasyonun
kalici olmas1 durumunda faiz artisinin gindeme
gelebilecegini belirterek fiyat istikran
taahhtdunu yineledi.
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ABD ekonomisi %1,5 biiylime kaydetti

ABD  ekonomisi, yiin ikinci ceyreginde
yilliklandinlmis bazda %1,5 buyume kaydederek,
piyasanin %2 olan beklentisinin altinda kaldi. ilk
ceyrekte %2,1 buyuyen ekonomideki bu
yavaslamada, dis ticaretteki zayif gorinum ve
net ihracattaki dusus etkili olurken, tuketici
harcamalan %3,2 artisla guclu bir canlanma
gosterdi. Ayrica Meta ve Microsoft gibi teknoloji
devlerinin yapay zeka veri merkezlerine yonelik
yatinmlan isletme harcamalarim destekleyen

temel itici guc olmaya devam etti.
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Issizlik oranm1 Haziran’da %7,6’ya geriledi

Haziran 2026’da Turkiye issizlik oram %7,6’ya
gerileyerek isgucu piyasasinda olumlu bir tablo
sundu. Issiz sayis1 168 bin azalarak 2,7 milyonun
altina indi. Gencg issizlik %12,8’e duserken, atil
%28,8’e istihdam
edilenlerin sayis1 227 bin artarak 32,7 milyona

isgiclU  oram geriledi.
ulasti ve istihdam oram %48,9 oldu. isgiiciine
katiim oram %52,9’a yiikseldi. issizlik verilerinin
ardindan Mehmet Simsek, yilin ilk yarnsinda
mevsimsel duzeltilmis ortalama issizlik oraninin
yillk 0,3 puan azalarak %8,1’e geriledigini
belirtti.

alBaraka 0

BANKNOT



35
50
45
40
35
30
25
20

15 ~

10

400

350 A
300 A

250
200
150
100

50

-50

-100
-150

<

Haftalik Ekonomi Biilteni
31 Temmuz 2026

Sekil.4 Yabanci Ziyaretci Sayisi Haziran’da turist sayis1 5,5 milyon kisi oldu
Yilliklandirilmis, Milyon Kisi, Son Veri: Haziran 2026

; 52,1 - 30 Haziran 2026'da Tiurkiye'ye gelen vyabanc
N _/—/ o 25 ziyaretci sayisi yillik %4,02 azalarak 5,54 milyona
\1 - 20 geriledi. Bu donemde en cok ziyaretci ceken iller
15 sirasiyla Antalya (%36,13), istanbul (%29,94) ve
. 10 Mugla oldu.2026'nin ilk yarisinda (Ocak-Haziran)
7 - 5 toplam yabanci ziyaretci sayis1 da %2,96 azalisla

> 0 20,76 milyona disti. Alti aylik toplamda ise

-0,46 .
" -3 [stanbul (%41,47) birinci, Antalya (%25,27) ikinci
-10

=12 Aylik - Milyon Kisi

Yillik Degisim -sag- sirada yer aldi. Yilin ilk 6 ayinda sadece Ocak

1 (%3,48) ve Mart (%5,01) aylarinda artis

IS0 23I3IIJILB8LS 88
SIS S SIS S =3I S =3I vasanrken; Subat, Nisan, Mayis ve Haziran
aylarinda ziyaretci sayilarinda dusus kaydedildi.
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Sekil.5 Dis Ticaret Dengesi D1s ticaret acig1 yillik 95,9 milyar dolar oldu
Yilliklandirilmis, Milyar $ Son veri: Haziran 2026 TUIK verilerine gore Tiirkiye'nin dis ticaret acigi,
'_Toplam ihracat 3737 Haziran ayinda gecen yiin ayni ayina kiyasla

Toplam ithalat 277.9 %26,2 artarak 10,37 milyar dolara yukseldi. Bu

D1s Ticaret Acigi

donemde ihracat %21,7 artisla 24,91 milyar dolar

] olurken, ithalat %23'luk buyumeyle 35,28 milyar
. dolara ulasti. ithalatin ihracattan fazla
i artmasiyla ihracatin ithalati karsilama orani
1 %70,6'ya geriledi. Yilin ilk alt1 ayindaki toplam dis
T~ ticaret agi@i ise %7,4 artisla 53,14 milyar dolar
1 929 oldu. Yillklandinlmis bazda ise ihracat 277,9
i milyar dolara, ithalat ise 373,7 milyar dolara
2322t RPZTRINIILER . .

> > > > X > = = = = = = = = = \yukseldi. Boylece 12 aylik acik 95,9 milyar dolar
O O O O O O O O O o o o o o o

oldu.

<Fitch'ten Avrupa ekonomileri degerlendirmesi: Fitch Ratings, yayimladig1 raporda ABD-iran savast
kaynakli enerji soklarinin Avrupa ekonomilerini baski altinda tutacagini vurguladi. Hirmiiz Bogazi
kisa silrede acilsa bile yayilma etkilerinin siirecegini, enflasyonun beklentilerin {izerinde,
bliyimenin ise daha zayif gerceklesecegini ifade etti. Kurulus, yatinm yapilabilir seviyenin altindaki
ihraccilar icin kredi notu risklerinin arttigin1 belirtirken Hirmiiz’iin iclinci ceyrekte kademeli
acilmasini beklese de catismalarin uzama ihtimaline dikkat cekti.
Fitch'ten Tiirk bankalar1 yorumu: Fitch, Tirk bankalarinin varlik kalitesine iliskin
degerlendirmesinde, diizenleyici esnekliklerin kaldirilmasiyla sermaye rasyolarinin ve yiiksek faiz
ortamimin karliig1 baskiladigim1 vurguladi. 2026 ilk ceyrekte cekirdek sermaye oram %11,5’e
gerilerken, takipteki kredi oram %3,3’e yukseldi. Enflasyonist baskilar ve yavaslayan buyume riskleri
artinrken, mevduatlarda dolarizasyon egilimi yeniden giiclenerek toplamin %38,1’ine ulasti. Fitch,

sektoriin kirnlganligim dikkatle izledigini belirtti.
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Finansal Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni

31 Temmuz 2026

Hisse Senedi Piyasalan 30.Tem.26 Haftahk D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalar 1.107,04 0,14% -1,20% 9,11%
ABD Dow Jones Endeksi 52.208 0,50% -0,21% 8,62%
ABD S&P Endeksi 7.438 0,35% -0,82% 8,65%
Nasdaq 28.106 0,59% -4,16% 11,31%
Euro Stoxx 6.344 1,01% 0,26% 10,79%
FTSE 100 10.897 1,50% 3,81% 10,53%
DAX 25.612 2,04% 2,47% 5,65%
Nikkei 61.867 -4,25% -11,70% 27,86%
Shanghai 3.805 -0,25% -7,08% -3,44%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.563 -3,99% -9,28% 11,30%
BIST - 100 13.293 -4,67% -5,87% 18,18%
BIST - 30 15.033 -5,22% -7,99% 23,73%
BIST - Bankacilik Endeksi 14.589 -7,10% -18,80% -11,20%
Albaraka Tiirk 7,95 -1,36% -1,85% 1,15%
Doviz Kurlan 30.Tem.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,61 0,55% -0,03% 0,09%
USD/TL 47,46 0,25% 1,72% 10,64%
Euro/TL 54,78 1,72% 2,75% 8,32%
Sepet/TL 51,12 1,04% 2,27% 9,48%
Euro/USD 1,153 1,39% 0,93% -2,02%
USD/Yen 159,53 -2,62% -1,86% 2,36%
GBP/USD 1,35 1,06% 1,54% -0,24%
ABD Dolar Endeksi 99,86 -1,58% -1,31% 1,84%
Emtia Fiyatlan 30.Tem.26 Haftalhk D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 132,13 -2,08% 7,27% 19,87%
Brent (USD/Varil) 89,03 -8,01% 22,09% 44,26%
Tarnm Fiyatlar Endeksi 58,22 -3,27% 5,95% 8,88%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 176,93 1,10% 3,46% 8,34%
Altin (USD/Ons) 4.103,41 1,25% 2,38% -5,94%
Tahvil Getirileri 30.Tem.26 24.Tem.26 1 Ay Once 31.12.2025
ABD 2 Yilhk 4,25 4,33 417 3,47
ABD 10 Yilhk 4,67 4,68 4,47 4,17
Almanya 2 Yillhk 2,76 2,83 2,53 2,12
Almanya 10 Yilhk 3,16 3,17 2,86 2,86
ingiltere 10 Yillik 4,98 5,03 4,76 4,48
Japonya 10 Yilhk 2,80 2,81 2,66 2,04
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,38 738,10% 6,97 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 42,00 42,31 40,21 36,84
Tiirkiye 10 Yilhk 34,78 35,25 33,17 28,96
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 40,00 40,00 40,00 38,00
Risk Gostergeleri 30.Tem.26 24.Tem.26 1 Ay Once 31.12.2025
VIX 17,09 18,58 16,45 14,95
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 239,64 244,51 221,11 204,16
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.404 1.466 1.527 1.586 1.630
Yillik Biiylime Oram 2,45 4,65 3,83 3,42 2,48
Sanayi Gostergeleri Aralhk 25 Subat 26 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26
Sanayi Uretimi(TA, Yillik %Degisim) -2,09 2,23 1,12 6,11 0,01
Isgiicii Gostergeleri Aralik 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26
issizlik Orani(MA, %) 7,8 8,1 8,2 8,1 7,6
Enflasyon Gostergeleri Aralik 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Haziran 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,89 1,94 4,18 1,71 0,99
Yillik Tiiketici Enflasyonu 30,89 30,87 32,37 32,61 32,11
Aylik Uretici Enflasyonu 0,75 2,30 3,17 2,75 1,80
Yillik Uretici Enflasyonu 27,67 28,08 28,59 28,93 28,09
Odemeler Dengesi Aralhk 25 Subat 26 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -25 -35,122 -36,933 -37,287 -37,287
Cari islemler Dengesi -7,494 -7,325 -9,565 -5,616 -1,459
ihracat (f.o.b) 26.310 21.897 25.408 22.422 24.915
ithalat (c.i.f) 35.735 33.119 33.909 28.071 35.285
Turizm Gelirleri (Net) 2.533 2.113 2.246 2.882 3.815
Sermaye Dengesi -6.519 -14.771 -16.911 -7.472 -1.541
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) 467 61 213 -488 455
Portfoy Yatirnmlan (Net) -472 -1.459 14.800 -4.053 3.069
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Ahimlar 0 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi 1.345 97 1.016 1.445 2.653
Biitce Gostergeleri Aralhk 25 Mart 26 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26
Biitce Dengesi -528,1 -229,9 -338,7 -298,2 114,2
Faiz Dis1 Denge -411,5 6,1 -81,1 -169,3 315,8
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 155.339 171.052 159.226 149.205
Bankacilik Gostergeleri Haziran 25 Eyliil 25  Aralik 25 Mart 26  Haziran 26
Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 52.727.562
Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.784.790
VA LG T 6,71% 6,79% 6,90% 7,00% 7,64%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,86% 8,95% 9,11% 9]19% 9’93%
Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 801.438
Tasit (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 43.062
ihtiyac (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.557.115
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.340.107
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 30.109.453
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 218.697 231.592 247.667 259.584 244.698
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.612.495
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Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan

Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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