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Sekil.1 Enflasyon ve Politika Faizi Fed yilin ilk faiz kararim acikladi

%, Son Veri: Ocak 2026
55 _O on Vet Fed, 2026 yiinin ilk toplantisinda politika
5,0 - faizini beklentilere paralel olarak %3,50-3,75
4,5 1 araliginda sabit tuttu. Karar metninde
4,0 biiyime hizi "saglam" olarak tanimlanirken,
3,5 A

3,75-3,50 enflasyonun hala %2 hedefinin {izerinde

;:(5) seyrettigi vurgulandi. Ekonominin yila giicli
2,0 - basladigiii  ve  issizlik orammin  %4,4
1,5 1 seviyesinde istikrar kazandigin1  belirten
1,0 1 — Fed Politika Faizi Powell —aynica, tarifelerin  ekonomik
%29 etkilerinin fiyatlara yansidigini belirtti; ancak
o ‘E é é é é é é é Nf é QJ: kendi gorev suresi ve dolarin seyrine iliskin
S 5 S 5SS S R sorular yanitsiz birakti.
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Sekil.2 Sektorel Enflasyon Beklentileri Sektorel enflasyon beklentileri yayimlandi

12 ay sonrasi, %, Ocak 2026 )
2026 Ocak ay1 verilerine gore piyasa

90 -
w0 katiimcilarimin 12 ay sonrasit enflasyon
- beklentisi %22,20’ye, reel sektoriin beklentisi
60 %32,90’a gerilerken hanehalki beklentisi
°2,1 %52,08'e  vyikseldi. Hanehalki icinde
& enflasyonun diisecegini oOngorenlerin orani
207 o %26,17’ye cikti. TCMB ise analizinde; gida ve
= , kira gibi stk tiiketilen kalemlerdeki fiyat
== Piyasa Katiimcilan
20 1 = Reel Sektdr 22,2 artislarinin  hanehalki beklentilerini yuksek
10 1 Hanehalki tuttugu; mevcut enflasyon ile beklentiler
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ! arasindaki farkin ise hissedilen enflasyondan
~ ~ &8 8 8 8 3 3 8 &8 8 y
=S kaynaklandigim vurguladi.
o o o o o o o o o o o
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Sekil.3 issizlik Oram Aralik’ta issizlik %7,7’ye geriledi
%, Son veri: Aralik 2025 . .
35 - TUIK verilerine gore Tirkiye’de Aralik ayinda
- AU[ Isgiicii - issizlik 0,8 puan diserek %7,7’ye indi ve
30 7, = lgsizlik Oran : 2005’ten bu yana en disiik seviyeye ulasti.
25 - issiz sayis1 bir énceki aya gore 286 bin, gecen
20 4 yila gore 339 bin kisi azalarak 2 milyon 736
bin kisi oldu. 15 ve Ustu yas grubundaki issiz
15 A

say1s1 bir onceki aya gore 286 bin kisi azalarak
10 'M7 2 milyon 736 bin kisi oldu. Erkeklerde oran
%6,3, kadinlarda %10,5 olurken atil isgucu
Kasim’daki  %29,1’den  %28,6’ya  dustu.

\\
\\

0 T T T T T T T T T 1 . . . . .
IS 8 92 2 % 3 9 4999 Istihdam edilenlerin sayis1 42 bin azalsa da
S S =5 =55z 5 =5 5 = istihd %49,1’de sabit kald
S = T e SR B istihdam orani %49,1’de sabit kald1.
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Sekil.4 Ekonomik Giiven Endeksi
Endeks, Son veri: Ocak 2026
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Sekil.5 Dis Ticaret
Yilliklandirilmis, Milyar TL, Aralik 2025
1 ) ) 365,4

ithalat == ihracat '
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 ABD’de sanayi iiretimi verileri agiklandi:

beklentilerini asarak %0,4’luk artis kaydetti.

Yillk bazda artis ise %2 olarak aciklandi.

Haftalik Ekonomi Biilteni
30 Ocak 2026

Ekonomik giiven endeksinde yatay seyir

TUIK tarafindan

ekonomik gliven endeksi

aciklanan verilere gore
Ocak ayinda bir
onceki aya kiyasla degisim gostermeyerek
Ote yandan
Ocak’ta aylik bazda
%0,3’lik degisimle 83,7’ye cikarken aynm
%0,7

Hizmet sektoru

99,4 seviyesinde sabit kaldi.
tuketici glven endeksi,
donemde reel kesim guven endeksi
azalisla 103 degerini aldr.
gliven endeksi %1,3 artisla 113,8’e, perakende
ticaret guven endeksi %2,4 dususle 112,6’ya
ve insaat sektoru guven endeksi ise %1,5
artisla 85,7’ye ulasti.
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Aralik ay1 dis ticaret verileri yayimlandi

TUIK verilerine gore, Aralik 2025’te ihracat
%12,7 artisla 26,4 milyar dolar, ithalat %10,7
artisla 35,7 milyar dolar gerceklesti. Enerji ve
altin haric ihracat %14,6, ithalat %17,9 artis
gosterdi. Yillk bazda incelendiginde; ihracat
%4,4 artarak 273,4 milyar dolar, ithalat %6,2
yukselerek 365,4 milyar dolar oldu; dis ticaret
acigl %11,9 artisla 92 milyar dolara cikti.
ihracatin ithalat1 karsilama orani ise yillik
%74,8’e geriledi.
yapilan ulke Almanya olurken, en fazla ithalat

bazda En fazla ihracat

yapilan ulke Cin oldu.

ABD’de sanayi uretimi Aralik ayinda %0,1 artis

imalat

sanayi Uretimi %0,1’lik daralma beklentilerinin aksine %0,2 artarken, kapasite kullanim oram %76,3

seviyesine yikseldi. Bu performans, Fed acisindan ekonomik aktivitenin direncini koruduguna dair

onemli bir sinyal olarak takip ediliyor.

* Goldman Sachs: kiiresel risk istah1 zirvede: Goldman Sachs risk istah1 gostergesi, 1,09 seviyesine

cikarak 2021'den bu yana en yuksek seviyesine ulasti. Destekleyici makroekonomik ortam sayesinde

hisse senedi getirilerinin siirdirilebilir oldugu ve mevcut istahin 1991’den bu yana goriilen nadir

seviyelerden biri oldugu belirtildi. Yatinmcilarin gelismekte olan piyasa hisselerini tercih ettigi

vurgulanirken; altin fiyatlarindaki artisin ise siyasi risklere karsi giivenli liman arayisini yansittigi
ifade edildi.

Kaynak: TCMB, \
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Finansal Gostergeler 30 Ocak 2026
Hisse Senedi Piyasalari 29.0ca.26 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalar 1.050,19 1,22% 2,94% 3,51%
ABD Dow Jones Endeksi 49.072 -0,06% 1,46% 2,10%
ABD S&P Endeksi 6.969 0,77% 1,06% 1,80%
Nasdaq 25.884 0,78% 1,14% 2,51%
Euro Stoxx 5.892 -0,95% 1,65% 1,91%
FTSE 100 10.172 0,28% 2,32% 2,28%
DAX 24.309 -2,37% -0,74% -0,40%
Nikkei 53.376 -0,88% 6,03% 5,93%
Shanghai 4.158 0,53% 4,86% 3,76%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.555 3,58% 10,86% 10,71%
BIST - 100 13.831 6,45% 23,27% 21,78%
BIST - 30 15.166 6,79% 24,28% 22,63%
BiST - Bankacilik Endeksi 19.466 7,49% 19,08% 17,17%
Albaraka Tiirk 8,99 6,52% 13,94% 13,61%
Doviz Kurlar 29.0ca.26 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlari 47,72 0,67% 2,59% 2,40%
USD/TL 43,43 0,14% 1,15% 1,27%
Euro/TL 52,05 1,39% 3,12% 2,87%
Sepet/TL 47,74 0,82% 2,22% 2,07%
Euro/USD 1,197 1,21% 1,90% 1,63%
UsD/Yen 153,11 -1,66% -2,11% -1,83%
GBP/USD 1,38 1,22% 2,53% 2,22%
ABD Dolar Endeksi 96,28 -1,35% -1,99% -1,92%
Emtia Fiyatlan 29.0ca.26 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 124,59 4,19% 11,27% 11,64%
Brent (USD/Varil) 70,71 7,33% 14,20% 14,45%
Tarim Fiyatlar Endeksi 53,73 0,04% -0,20% 0,26%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 176,91 2,40% 7,48% 5,99%
Altin (USD/Ons) 5.375,24 7,77% 23,87% 19,58%
Tahvil Getirileri 29.0ca.26 23.0ca.26 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,56 3,59 3,45 4,25
ABD 10 Yilhk 4,23 4,23 4,12 3,88
Almanya 2 Yilhk 2,08 2,13 2,12 2,40
Almanya 10 Yillik 2,84 2,91 2,86 2,02
ingiltere 10 Yilik 4,51 4,51 4,50 3,54
Japonya 10 Yillik 2,25 2,24 2,04 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,85 6,83 6,44 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 34,51 34,68 36,88 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 29,47 29,23 28,92 26,75
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 37,00 37,30 38,00 42,50
Risk Gostergeleri 29.0ca.26 23.0ca.26 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 16,88 16,09 14,33 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 210,89 216,26 205,49 283,53
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni

30 Ocak 2026

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.352 1.404 1.468 1.528
Yilhik Biiyiime Orani 4,91 3,20 2,48 4,88 3,66
Sanayi Gostergeleri 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Sanayi Uretimi(TA,Yllllk %Degisim) 2,33 7,34 2,96 2,23 2,37
isgiicii Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,5 8,5 7,7
Enflasyon Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 3,23 2,55 0,87 0,89
Yillhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 33,29 32,87 31,07 30,89
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 2,52 1,63 0,84 0,75
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 26,59 27,00 27,23 27,67
Odemeler Dengesi 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -18,504 -20,253 -21,991 -23,226
Cari islemler Dengesi -1,863 5,368 1,082 0,487 -3,996
ihracat (f.o.b) 22.958 22.547 23.953 22.514 26.373
ithalat (c.i.f) 29.058 29.471 31.511 30.517 35.674
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 7.607 6.259 5.860 3.108
Sermaye Dengesi -6.194 4.526 -3.138 -3.364 -5.915
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -1.047 320 809 -343
Portfoy Yatirimlar (Net) -3.518 662 -1.687 1.023 1.024
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borgclanmasi -223 2.798 -1.335 788 1.467
Biitce Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25
Biitce Dengesi -842,5 -309,6 -223,2 169,5 -528,1
Faiz D1s1 Denge -800,2 -73,0 -65,8 287,4 -411,5
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 182.953 183.598 183.242 193.872
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620 44.967.721
Toplam Krediler (Milyon TL) 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241 22.169.152
Ticari Krediler/GSYH 6,31% 6,48% 6,70% 6,79% 7,12%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,70% 8,67% 8,85% 8,95% 9,53%
Konut (Milyon TL) 512.259 548.385 583.265 623.765 658.770
Tasit (Milyon TL) 75.232 66.074 59.405 50.347 49.358
ihtiyag (Milyon TL) 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.080.418
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.530.064
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964 26.069.621
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 186.512 209.497 218.697 231.592 239.425
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345 3.919.865
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Haftalik Ekonomik Takvim
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
2.02.2026 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ocak 51,5
2.02.2026 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Ocak 50 50,1
2.02.2026 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 51
2.02.2026 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 48,7
2.02.2026 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 49,4
2.02.2026 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Ocak 51,6
2.02.2026 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 51,9
2.02.2026 ABD Arz Yonetimi Enstitiisi imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ocak 48,3 47,9
3.02.2026 Fransa Yillik Tiiketici Enflasyonu Ocak 0,008
3.02.2026 ABD JOLTS Acik is Sayis1 (Milyon Kisi) Aralik 7146k
4.02.2026 Japonya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ocak 53,4
4.02.2026 Cin Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ocak 51,5 52
4.02.2026 Fransa Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 47,9
4.02.2026 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 48,6
4.02.2026 Almanya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 53,3
4.02.2026 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 52,5
4.02.2026 Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 51,9
4.02.2026 Euro Bolgesi  Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 51,5
4.02.2026 ingiltere Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ocak 54,2 54,3
4.02.2026 Euro Bolgesi  Yillik Uretici Enflasyonu Aralik 0,005
4.02.2026 Euro Bolgesi  Aylik Uretici Enflasyonu Aralik -0,017
4.02.2026 Euro Bolgesi  Aylik Tiketici Enflasyonu Ocak 0,002
4.02.2026 ABD ADP Aylik Ozel Sektér istihdami (Bin Kisi) Ocak 45k 41k
4.02.2026 ABD Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 52,5
4.02.2026 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ocak 52,8
4.02.2026 ABD Arz Yonetimi Enstitiisti Imalat Dis1 Sektorler Aktivite Ocak 53,3 54,4
5.02.2026 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Aralik 0,056
5.02.2026 ingiltere insaat Sektorii Satin Alma Yéneticileri Endeksi Ocak 40,1
5.02.2026 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Aralik 0,002
5.02.2026 ingiltere Merkez Bankasi Politika Faizi 5.02.2026 0,0375 0,0375
5.02.2026 Euro Bolgesi Merkez Bankasi Politika Faizi 5.02.2026 0,0215
5.02.2026 ABD Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulan (Bin Kisi) 31.01.2026
6.02.2026 Japonya Hanehalki Harcamalan (Yillik Degisimler) Aralik 0,001 0,029
6.02.2026 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Aralik -4167m
6.02.2026 Fransa Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Aralik -0.8b
6.02.2026 ABD Aylik Tarim Disi istihdam (Bin Kisi) Ocak 70k 50k
6.02.2026 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik Degisimler) Ocak 0,038
6.02.2026 ABD issizlik Oram Ocak 0,044 0,044
6.02.2026 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Subat 55 56,4
2.02.2026 Tirkiye imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ocak 48,9
3.02.2026 Turkiye Yillik Tiiketici Enflasyonu Ocak 0,3 0,3089
3.02.2026 Tirkiye Aylik Tiiketici Enflasyonu Ocak 0,043 0,0089
3.02.2026 Tiirkiye Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Ocak 0,287 0,3108
3.02.2026 Tirkiye Aylik Uretici Enflasyonu Ocak 0,0075
3.02.2026 Tirkiye Yillik Uretici Enflasyonu Ocak 0,2767
4.02.2026 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Ocak 71,11

Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Almi (Milyon
5.02.2026 Tiirkiye Dolar) 30.01.2026
6.02.2026 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Ocak -333.1b
alBaraka'0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Beyza Sahin Ayse Islam

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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