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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

AKSA 3C2025 Bilang¢o Analizi
Genel Degerlendirme

Aksa Akrilik, 2025’in ilk dokuz ayinda 2,6 milyar TL'ye yaklasan ana
ortaklik net kari ile gecen yilin ayni dénemine goére %76’lik bir artis
kaydetmistir ancak s6z konusu artis operasyonel performanstaki
iyilesmeden ziyade Aksa Carbon’un tamaminin devralinmasiyla
kaydedilen tek seferlik, nakit disi muhasebe kazancglarindan
kaynaklanmistir. Bunlardan ilki, gercege uygun deger farkindan
kaynaklanan 1,77 milyar TL'lik “yatirrm faaliyetlerinden gelirler”,
digeri ise gecmis yillara ait yabanci para cevrim farklarinin gelir
olarak vyansitilmasindan dogan 1,78 milyar TLlik “esas
faaliyetlerden diger gelirler”dir. Buna karsilik artan finansman yuku
karhlik Uzerinde baski olusturmustur. Net finansman giderleri,
2024’Un ayni dénemine gore dort kat artarak 3,3 milyar TL
seviyesine yukselmistir.

Kiaresel tekstil pazarinda stiregelen durgunluk ve Cin kaynakl disuk
fiyat rekabeti nedeniyle sirketin satis gelirleri yillik bazda %15,7
azalarak 23,4 milyar TL'ye gerilemistir. Hasilatta goérulen bu
daralma brit karin %32 dususle 2,95 milyar TL'ye gerilemesine yol
acmistir. Sirket bu dénemde bir yandan elyaf pazarindaki zayif
talep ile karsi karsiya kalirken diger yandan ileri malzemeler
segmentine yonelerek faaliyet yapisini yeniden sekillendirmistir.

Operasyonel Performans ve Stratejik Gelismeler

2025 yili, Aksa Akrilik'in “elyaftan ileri malzemeye doénisum”
stratejisinde onemli adimlar attigi bir dénem olmustur.

e Aksa Ileri Kompozit: Ocak ayinda, havacilik ve savunma sanayii icin
kompozit parca tretimi yapan Epsilon Kompozit'in %54 hissesi satin
alinarak Aksa ileri Kompozit olarak yeniden yapilandiriimistir.

eAksa Carbon (eski DowAksa): Agustos ayinda, sirketin %50 istiraki
olan DowAksa’nin kalan %50 hissesi 125 milyon ABD dolari bedelle
devralinmis ve Aksa Carbon %100 bagli ortaklik haline gelmistir. Bu
adim, Aksa’yr Turkiye’'nin tek entegre karbon elyaf ureticisi
konumuna tasimistir.

eYeniden Yapilanma: Enerji Uretim faaliyetleri, 1 Temmuz itibariyla
kismi boélinme vyoluyla Akset Enerji Uretim A.S. biinyesine
aktariimistir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

AKSA

Aksa Akrilik Kimya
Tekstil Kimyasallari
46.853.100.000
14.992.992.000
32,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 20,79
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 1,56
FD/FAVOK 21,20
FD/Satislar 2,82

HISSE - SEKTOR MARIJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 11,96
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 7,93
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 13,32
Sektor FAVOK Marji - Yilhk 10,51
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 9,39
Sektor Net Kar Mariji - Yillik -24,50

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 12,21
Hisse Haftalik Degisim - % 0,84
Hisse Aylik Degisim - % 1,69
Hisse Yillik Degisim - % 54,13
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Operasyonel acidan, tekstil elyafi is kolu kiresel talep zayifligi
nedeniyle disuk kapasiteyle calismistir. Buna karsin teknik elyaf
segmenti glicli kalmis, savunma ve endustriyel alanlardan gelen
talep faaliyet karliigini desteklemistir. Sirket 3C25 doneminde
vaklasik %73 kapasite kullanim orani ile faaliyet gostermistir. Aksa
Carbon tarafinda rizgar enerjisi segmentindeki yavaslamaya
ragmen savunma ve riuzgar sektorlerindeki kontrath is hacmi
sayesinde kapasite kullanimi %90’in Gzerinde korunmustur.

Nakit Akisi ve Borgluluk Yapisi

Sirketin 2025 yili finansal yapisi, satin alma ve yatirim faaliyetlerinin
finansmani amaciyla yapilan yuksek borclanmalarla sekillenmistir.
Isletme faaliyetlerinden elde edilen 2,9 milyar TL tutarindaki nakit
girisi, faaliyet disi kaynaklarin destegini gostermektedir. Buna
karsin, yatirnm faaliyetleri kapsaminda Aksa Carbon ve Aksa ileri
Kompozit alimlari ile tesis yatirimlari sonucu toplam 8,8 milyar TL
nakit cikisi gerceklesmistir.

Toplam finansal borglar 2024 yil sonundaki 8,1 milyar TL
seviyesinden 24,4 milyar TLl'ye yukselmis bunun 8,6 milyar TL’si
Aksa Carbon’un konsolide edilen borclarindan kaynaklanmistir.
Artan borclanmalar sonucu Net Bor¢/FVAOK orani 0,63’ten 4,48’e,
Net Borc/Ozkaynak orani ise 0,29’dan 0,82’ye yiikselmistir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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