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2C25’te ciro 381 milyon dolar oldu ve gegen yilin ayni
donemine gore %22 geriledi. Brit kar 54,3 milyon dolar ile
%33 disus gosterdi ve brit kar mariji %14,25’e geriledi.
Esas faaliyet kari 30,4 milyon dolar seviyesinde olup %42 Kapanis Fiyati :
daralma yasandi. FAVOK mariji %14,8 oldu. Son 4 ceyrek 12 Aylik Hedef Fivat :
ortalamasina kiyasla FAVOK neredeyse iki kat artis Getiri Potansieli :
gosterse de 2024 ikinci geyregine gore %33 disis goruldi
ve 56,4 milyon dolar oldu. Net kar ise 5,7 milyon dolar
seviyesinde gerceklesti ve gecen yilin ayni donemine gore
%79 azahs gosterdi. Net kar marji %1,49 olarak kaydedildi.

R . . . . Borsa Kodu - BIST AKSA
Net kardaki bu disus, sirketin uzun vadeli yatirimlarinin _ o
. . . . . Piyasa Degeri - Milyon TL 39.316
kredilerindeki kur farkindan kaynaklandigi toplantida dile _ .
R Firma Degeri - Milyon TL 45.241
getirildi. _ _
Hacim - Milyon TL 188
Toplam gelirlerin %87,2’si elyaf satislarindan geldi. Enerji Halka Aciklik - % 37,00
segmenti %7,7 pay alirken, diger gelirlerin orani %5,2 oldu.
Gecgen yilin ayni doneminde elyaflarin toplam icindeki payi
%91,9 idi. Bu durum, kapasite kullanimindaki diislisle
— XU 100 AKSA

birlikte elyaf gelirlerinin payinda azalmaya isaret ediyor. i¢ 12000 14,00

piyasada satislarin %91,2’si tekstil elyaflarindan, %8,8’i 10,000 r/\w "“/k'v-/r 12,00

katma degeri yiiksek elyaflardan olustu. ihracatta ise 10,00

%72,8 tekstil elyafi, %27,2 katma degerli elyaf satild1. 8,00
Toplam bazda bakildiginda satislarin %81,6’s1 tekstil, oo 6,00
%18,4’0 katma degerli elyaflardan olugtu. Katma degerli o 4,00
uriinlerin ihracat icindeki payi yillik 1 puan artisla %27,2’ye 2000 2,00
cikti. Akrilonitril (ACN) fiyatlari 2C25’te 1.180 S/ton Ov b e e e e e 0.00
seviyesinde gerceklesti. Ekru Tow liste fiyati ise 2.070 PRGNS R gL IR s
$/ton oldu. ACN fiyatlarinda énceki ceyreklere kiyasla zayif T ey

seyir devam etti. ACN ve elyaf fiyati spreadleri azaldigi igin

fiyatlari bir miktar asagi cektikleri dile getirildi.

Hasilat - Milyon TL 14.262 18.336 6.885
2C25 itibariyla toplam elyaf satis hacmi 132 bin ton olarak Hasilat Biiyimesi - % -22% 20%  -25%
gerceklesti ve yillik bazda %20 daralma kaydedildi. ic Briit Kar - Milyon TL 2032 3.048 918
piyasa satis tonaji %38 diiserken, ihracat hacimleri %3 Briit Kar Biyiimesi - % -33% 34%  -47%
azaldi. Gecgen yil ayni dénemde 73 bin ton olan satis hacmi FAVOK - Milyon TL 2,112 3.145 952
bu yil 65 bin tona geriledi. FAVOK Bilyiimesi - % -33 35 -45

Net Kar - Milyon TL 213 1.008 222

Net Kar Buyimesi - % -79 781 -76

F/K (x) 104,50 12,72 101,86

FD/FAVOK (x) 12,05 6,54 12,83
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Operasyonel Gelismeler

2025 yilinin ikinci ceyreginde kapasite kullanim orani %76 seviyesinde gerceklesti. Gecen genelinde
kapasite kullanim orani ise %95 civarindaydi. Tekstil sektorii ortalamasinda %50 kapasite kullanim orani
oldugu aktarildi. Cin tarafinda da kapasite kullanim oranlarinin benzer oldugu belirtildi.

Sirket, genel olarak ihracata odaklandigi bir ceyrek gecirdi. Toplam gelirin %51’i ihracattan saglanirken,
sevkiyat miktari yaklasik 132 bin ton oldu. i¢ talepteki zayiflik, katma degerli ve teknik iriinlerle
dengelendi. Akrilonitril (ACN) fiyatlari 1.070—-1.200 $/ton araliginda sabit seyretti. Hammadde tedariki
sorunsuz devam ederken, enerji verimliligi projeleriyle maliyetler optimize edildi. Cevrim maliyetleri
blitce beklentilerinin altinda kaldi. Enerji tarafindaki satislar, gecen seneye kiyasla karliliga daha fazla
katki sagladi.

Bilango Goriinimii

30 Haziran 2025 itibariyla toplam varliklar 45,7 milyar TL oldu ve yil sonuna gére %10 blyidi. Dénen
varliklar %12 artarak 16,5 milyar TL seviyesine ¢ikarken, duran varliklar %9 artisla 29,3 milyar TL oldu.
Kisa vadeli yaktumlilikler %22 artisla 14,1 milyar TL'ye yiikselirken, uzun vadeli yikimlalukler %90 artis
gostererek 4,1 milyar TL'ye ulasti. Ozsermaye ise %1 diiserek 27,6 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

2025 yilinin ilk yarisinda net finansal borg¢ 149 milyon dolar seviyesine c¢ikti. Borgluluktaki artis ise yeni
Urtin yatirnmlarindaki artis ve temettii 6demeleri ile sirket yetkilileri tarafindan acgiklandi. 30 Haziran
2025 itibariyla cari oran 1,17, likidite orani 0,83 seviyesinde gergeklesti. Net finansal borg / 6zkaynak
orani %0,21’e yiikseldi. Net finansal bor¢ / FAVOK oraniise 1,32x oldu. FAVOK marji %14,8 ile gecen yilin
%17,1 seviyesinin altinda kaldi. Net kar marji %1,7 olarak gergeklesti. Mali yapida finansal borglarin aktif
toplamina orani %25,6 seviyesine yiikselirken, 6zkaynak / yabanci kaynak orani %152,2’ye geriledi.

Onemli Gelismeler

Aksa Akrilik’in bagh ortakligi olan Epsilon Kompozit Teknoloji ve Savunma Sanayi A.S.”nin sermayesi,
yatirimlar ve ihtiyaglar kapsaminda 26,5 milyon TL’den 326,5 milyon TL'ye yiikseltildi. Sirket, dogrudan
ve dolayl paylari ¢ergevesinde 162 milyon TL sermaye artirimina katilim sagladi.

Enerji is biriminin faaliyetleri, %100 bagh ortaklik yapisiyla kurulan Akset Enerji Uretim A.S.”ye devredildi.
SPK ve EPDK izinleri tamamlandiktan sonra 30 Haziran 2025 tarihli genel kurulda onaylanan siireg, 1
Temmuz 2025 itibariyla tescil edildi.

2022 yilinda baglatilan yillik 7 bin ton kapasiteli teknik iplik yatirimi kapsaminda ilk faz tiretim hatti
devreye alindi ve ticari satislara baslandi. Ar-Ge ve Urin gelistirme ¢alismalari msteri taleplerine gére
strerken, yatirimin ikinci fazinin 2025 yili sonuna kadar devreye alinmasi planlaniyor.

Ortaklara hisse basina briit 48 kurus (net 40,8 kurus) olmak lzere toplam 1,86 milyar TL kar payi
6denmesine karar verildi.

Aksa Akrilik, daha 6nce %50 ortak oldugu DowAksa Advanced Composites Holdings B.V. nin diger %50
hissesini Dow Europe Holdings’ten satin aldi. 125 milyon ABD dolari bedelle gerceklesen bu islem
sonrasi sirketin tamami Aksa milkiyetine gecti. Satin alim sonrasi firmanin adi Aksa Carbon and
Advanced Composite Materials Holdings B.V. olarak degistirildi.
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Beklentiler ve Genel Degerlendirme

2025 yili icin kapasite kullanim oraninin %80 (+/- 5 bps) seviyesinde gerceklesmesi dngériliyor. Yil
boyunca toplam yatirim tutarinin 75 milyon ABD dolari (+/- 10 milyon $) olmasi bekleniyor. Ciro
beklentisi yaklasik 850 milyon ABD dolari, FAVOK marjinin ise %12-16 araliginda gerceklesecegi
Oongoruluyor.

Toplantida sirket misterilerinden bir tanesinin konkordato ilan ettigi ancak teminatlar sayesinde sirketin
kiictk kayiplarda durumu atlattigi dile getirildi.
Ek olarak DowAKSA’nin tam kapasite calistigi ve ilk 6 ayda 85 milyon dolar ciro sagladigina dikkat cekildi.

Yine sirket yetkilileri tarafindan savunma sanayisi fuarlarina katilim yapilacagi dile getirildi. Sirket su
anda U¢ alanda savunma sanayisi i¢in tGretim yapmaktadir. Cin harici alternatif bir Gretici boslugunu
doldurmak isteyen sirket, on talep toplama ve tanitim amaciyla ilgili fuarlarda katilim saglamaya devam
edecek.
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YASAL UYARI

Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirli§ine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB
Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde
herhangi bir sekilde taahh(it veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne
sekil ve surette olursa olsun UglncU kisilerinugrayabilecegi her tirll zararlardan dolayi ALB Yatirim
Menkul Degerler AS.sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis
olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirim aracinialma veya satma ydninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlariile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacag! gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan
kurum calisanlari ile ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
rapordaki her turlG ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢clncU kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirim Menkul Degerler ASS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler

belli bir gelirin saglanmasina ydnelik olarak verilmemektedir.
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