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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

AKSEN 3C2025 Bilang¢o Analizi
Genel Degerlendirme

2025’in ilk dokuz ayinda Aksa Eneriji, 6zellikle yurt disi santrallerden
gelen glclu katki sayesinde faaliyet performansini belirgin bicimde
yukari tasimistir. Enflasyon muhasebesi kaynakli baskiya karsin
hasilat %8 artarak 31,1 milyar TL’ye yiikselmis, esas ivme ise FAVOK
tarafinda goérilmistir. FAVOK gecen yilin ayni dénemine gére %39
artarak 9,8 milyar TLl'ye cikmis, FAVOK marji 700 baz puan
iyilesmeyle %32 seviyesine ulasmistir. Buna karsin finansman
giderlerindeki artis ve yuksek parasal kayiplar, operasyonel
gliclenmeye ragmen net kart %22 dustrerek 2,41 milyar TL
seviyesine cekmistir. Yurt disi operasyonlar karlihgr desteklerken,
devam eden yatirim harcamalari bor¢lulugu artirmis; ancak FAVOK
blylimesinin etkisiyle Net Finansal Bor¢c/FAVOK 3,2x’e gerilemistir.

Karhlik ve Faaliyetler

Hasilat 3C2025 doneminde yillik %8 artisla 31,1 milyar Tl'ye
yukselmistir. Gelirlerin %70’i yurt ici (KKTC dahil), %30’u yurt dis
(Afrika ve Asya) santrallerden elde edilmistir. Brut kar %35 artarak
7,7 milyar TL olmustur. Brut kar marji ise 500 baz puan iyilesmeyle
%25 seviyesine cikmistir. Ilgili ddnemde genel ydnetim giderleri %6,
pazarlama giderleri %41 gerilemis ve esas faaliyet kari %46 artarak
7,0 milyar TL'ye yukselmistir.

FAVOK, yillik %39 artisla 9,8 milyar TL seviyesinde gerceklesmis ve
marji %25'ten %32'ye cikmistir. Yurt disi operasyonlar toplam
FAVOK’iin %78'ini (7,7 milyar TL), yurt ici operasyonlar ise %22’sini
olusturmustur. Buna karsin finansman tarafindaki bozulma net kara
baski yaratmistir. 3C2024’teki 1,07 milyar TL net finansman geliri,
3C2025’te 1,18 milyar TL net finansman giderine dontsmustur. Net
parasal kaybin 710 milyon TL'den 1,89 milyar TL'ye yikselmesi de
etkiyi artirmistir. Tim bu gelismeler sonucunda vergi 6ncesi kar
%24 azalarak 4,4 milyar TL'ye, net kar ise %22 dususle 2,41 milyar
TL'ye gerilemistir.

Bilanco Analizi

Toplam varliklar 2024 yil sonuna gére %12 artarak 116,2 milyar
TL'ye yikselmistir. Artisin dnemli kismini Ozbekistan basta olmak
Uzere devam eden yurt disi yatirimlar nedeniyle duran varliklar
olusturmustur. Duran varliklar %9 artisla 93,1 milyar Tlye
ulasmistir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

AKSEN

Aksa Eneriji
Enerji
67.142.018.421
14.099.823.868
21,00

SIRKET RASYO BILGILERI

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 49,87
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 1,26
FD/FAVOK 11,42
FD/Satislar 3,20

HISSE - SEKTOR MARIJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 25,57
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 21,32
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 28,01
Sektor FAVOK Marji - Yilhk 29,46
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 3,97
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 150,40

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 48,02
Hisse Haftalik Degisim - % 0,00
Hisse Aylik Degisim - % 23,92
Hisse Yillik Degisim - % 64,91
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Borcluluk tarafinda sirket vade yapisini optimize etmis, kisa vadeli
yakumlulikler %10 gerileyerek 24,5 milyar TL'ye duserken, uzun
vadeli yukumlulikler %61 artisla 33,4 milyar TL'ye yukselmistir.
Toplam finansal bor¢lar 49,1 milyar TL'ye c¢ikarken, nakit ve nakit
benzerleri 1,3 milyar TL'den 8,0 milyar TL'ye ylkselmistir. Buna
karsin net finansal borg, 34,0 milyar TL'den 41,3 milyar TLl'ye
yikselmistir. FAVOK’teki giicli buyuimenin destegiyle Net Finansal
Borc/FAVOK rasyosu 3,6x’ten 3,2x’e gerilemistir. Ozkaynaklar ise
%4,6 artisla 53,3 milyar TL'ye yukselmistir.

Operasyonel Gelismeler

Sirketin toplam kurulu glici 30 Eylul 2025 itibariyla 3.058 MW
seviyesindedir. Ozbekistan operasyonlarinda Talimercan Kombine
Cevrim Santrali’'nin 8 Temmuz 2025 itibariyla tam kapasite devreye
alinmasiyla bolgedeki toplam kurulu giic 1.220 MW’a yikselmistir.
Afrika tarafinda ise Gana’da motorlarin dogalgaza donisim suireci
tamamlanmis, Gabon’da 145 MW’lik yeni proje icin 10 yil vadeli
sozlesme imzalanmistir. Yurt icinde Bolu Goynlk’te GES hibrit
kapasite artisi devam ederken, KKTC'de ek kapasite devreye
alinmistir. Sirket ayrica uzun vadeli doviz bazli yeni finansmanlara
erisim saglamis ve buyime yatirimlarini desteklemistir.

Bilanco Sonrasi Gelismeler ve Beklentiler

Bolu GAynuik yerli linyit santrali icin EUAS ile 31 Aralik 2029’a kadar
gecerli USD bazli alim garantisi anlasmasi imzalanmis ve fiyat
minimum 75 USD/MWh olarak belirlenmistir. Ayrica Gaziantep
Depolamali GES projesi icin Gretim lisansi alinmistir.

Sirketin yil sonu beklentileri ise su sekilde dlizenlenmistir;
eNet Satislar: 36.850 milyon TL (yurt ici %40, yurt disi %60)
eFAVOK: 11.005 milyon TL (yurt ici %14, yurt disi %86)

eYatirim Harcamalari: 23.164 milyon TL (Asya %43, Afrika %31, yurt
ici %26)
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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