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ANSGR | Analist Toplanti Notu

Genel Degerlendirme

Anadolu Sigorta, 2025 yilinin ilk dokuz ayinda
(9A25) enflasyonun (zerinde prim bulylimesi
kaydederken, teknik karhlikta artan baskilarla karsi
karsiya kaldi. Konsolide net kar artist sinirh
kalmasina karsin glcli yatirrm gelirleri sirketin
genel karhiligini destekledi.

Prim Uretimi 9A25 doneminde yillik %45,9 artarak
67,9 milyar TLl'ye ulasti. Bu oran sektor
ortalamasiyla ayni seviyede, Eylil itibariyla %33,3
olan vyillik enflasyonun ise {Uzerinde reel bir
blyimeye 151k tutmaktadir. Anadolu Sigorta, bu
performansla %9,3’lik pazar payini koruyarak
sektorde dglincl siradaki konumunu
surdirmektedir.

Konsolide net kar 9A25’te yillik %8 artisla 8,96
milyar TL'ye, konsolide olmayan net kar ise %10
artisla 8,64 milyar TL'ye ylkseldi. Ancak teknik
taraftaki zorluklar ve artan 6zkaynak buyukIGgu,
o0zkaynak karhligini sinirladi. Son on iki ayhk
donemde konsolide ROE %47,8, konsolide
olmayan ROE ise %36,4 seviyesinde gerceklesti.

Teknik Performans

Artan hasar maliyetleri ve operasyonel giderler
teknik karlihk UGzerinde baski yaratti. Kombine
rasyo, 9A24 donemindeki %102,2 seviyesinden 8,2
puan artarak %110,4’e cikti. Bu bozulmada hem
hasar hem de gider oranlarindaki artis etkili oldu.

Hasar rasyosu 9A24’teki %73,1 seviyesinden
%80,6’ya yukseldi. Teknik karsiliklarda iskonto
oraninin %32,5'ten %30,0’a dustrilmesi, karlihg
yaklasik 685 milyon TL olumsuz etkiledi. Faaliyet
giderleri 9A25 doneminde 12,68 milyar Tl'ye
ulasti.
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Yatirim gelirleri teknik bolime aktarilmadan dnce 1,38 milyar TL brit teknik kar olustu
(9A24: 3,45 milyar TL). Ancak 6,06 milyar TL’lik genel gider dagitimi sonrasi teknik bolim
zarara gecti. 16,08 milyar TL’lik yatirim gelirinin teknik bolime aktariimasiyla net teknik
kar 11,4 milyar TLye ulasti ve gecen yilin ayni donemine gore %2,2 artis gosterdi (9A24:
11,16 milyar TL).

Brans Bazinda Performans

Prim Uretiminde en yuksek pay %22,3 ile Kara Araglari Sorumluluk bransinda gergeklesti.
Bu bransta Uretim yillik %73,3 artisla 15,2 milyar TL'ye ylkseldi. Onu %70,7 artisla 13,98
milyar TL'ye ¢ikan Hastalik/Saghk, %29,4 artisla 12,99 milyar TL'ye ulasan Yangin ve Dogal
Afetler, ve %21,4 artisla 12,44 milyar TL'ye ylkselen Kasko branslari izledi. Bu dort ana
brans toplam prim Gretiminin %80,3’linl olusturdu.

Odenen hasarlar 9A25 déneminde %35,3 artarak 34,36 milyar TL'ye c¢ikti. En yiiksek
hasar odemesi %78,2 artisla 9,98 milyar TL'ye ulasan Hastalik/Saglk bransinda
gerceklesti. Kara Araclari Sorumluluk 8,14 milyar TL, Kara Araclari 6,66 milyar TL, Yangin
ve Dogal Afetler ise 4,37 milyar TL hasar 6demesi yapti.

Yatirim Performansi

Teknik taraftaki zayifiga ragmen yatirrm tarafi glcli kaldi ve karlihga onemli katki
sagladi. Yonetilen portfoy blayukliga yil basina gore %30,2 artisla 72,3 milyar TLye ulasti.
Portfdy dagilimi kisa vadeli faiz araglarinda %49, tahvillerde %42, hisse senetlerinde %5
ve diger yatirim araglarinda %4 olarak sekillendi.

Toplam yatirim gelirleri (gerceklesmemis karlar ve kambiyo karlari dahil) 9A25te yillik
%52,4 artarak 25,3 milyar TLl'ye ¢ikti. Bu artista finansal yatirrmlardan elde edilen
gelirlerdeki %143,6'lik artis ve kambiyo karlarindaki %71,9’luk yukselis etkili oldu.
Ceyreklik bazda yatirim gelirleri 3C25’te 7,3 milyar TL’ye ulasti; yillik bazda %78, ¢eyreklik
bazda %26 artis kaydedildi.

Sonug ve Beklentiler

Anadolu Sigorta, 2025’in ilk dokuz ayinda pazar payini koruyarak ve enflasyonun
Uzerinde prim buyumesi saglayarak glicli ticari performansini sirdirdld. Ancak artan
hasar maliyetleri, faaliyet giderlerindeki yilkselis ve iskonto oranindaki duisus, teknik
karlihgr sinirladi. Net kar artisi ise buylk o6lclide yatirrm portfoylindeki genisleme ve
yuksek faiz/kur ortaminin destekledigi yatirim gelirleri sayesinde saglandi.

Dordiincu ceyrege yonelik olarak, iskonto oranindaki degisikliklerin kar Gzerinde daha
belirgin bir etki yaratmasi bekleniyor. Sirket yonetimi, faiz indirimlerinin
yavaslayabilecegi senaryosunu dikkate aldiklarini ve buna karsi risk yonetimi planlarini
devreye aldiklarini ifade etti.
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YASAL UYARI

Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirli§ine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB
Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte ve bu yonde
herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne
sekil ve surette olursa olsun UglncU kisilerinugrayabilecegi her tirll zararlardan dolayi ALB Yatirim
Menkul Degerler AS.sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis
olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirim aracinialma veya satma ydnlinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlariile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacag! gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan
kurum calisanlari ile ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
rapordaki her turli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢lncU kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler

belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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