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ARMADA GIDA TICARET SANAYI A.S.

ARMGD | Analist Toplanti Notu
Genel Bilgiler

Armada Gida, ihracata ve yurtdis1 pazarlara odaklanan O

biiyiime stratejisini siirdiirmeye devam ediyor. ilk 9 ayda
toplam gelirlerin %70’1 yurtdis1 satiglardan elde edildi ve
ithracat yapilan iilke sayis1 58’den 60’a yiikseldi. Satig

o . Kapanis Fiyati :
stratejisi kapsaminda, Avrupa ve Afrika pazarlarinin pay1 12 Aylik Hedef Fiyat :

artirildi. Getiri Potansiyeli :

Uriin gaminda diizenli degisimler gdzlendi; kirmiz1
mercimek payt %25,5 ile en yliksek seviyede olsa da
agirlig azaldi, bugday %20,5’e yiikseldi (2024/9A: %8,3).

Piring, nohut ve bulgur gibi diger iiriinlerin pay1 da artirildi. Borsa Kodu - BIST ARMGD
Bu optimizasyon, operasyonel karliligi destekledi ve briit Piyasa Degeri - Milyon TL 9.820
kar marjinin 3 puan artisla %20’ye ulagsmasina katki Firma Degeri - Milyon TL 14.365
Sagladl. Hacim - Milyon TL 144

Halka Acikhk - % 21,00

Sirket, enerji ve iiretim yatirrmlarim siirdiiriiyor. Giines
Enerjisi Santrali (GES) yatirimlarinda artis gézlendi;
yatirim harcamalar1 1,8 milyon USD’den 13,9 milyon
USD’ye yiikseldi. Armada 3 fabrikasi i¢in planlanan 44

milyon USD’lik yatirimin %62’si tamamlandi. 4500 AEMED = 12000
40,00
Finansal Gelismeler (9A25) 35.00 W 10.000
. 30,00 8.000
Hasilat: 7.137 milyon TL (yillik %1 azalma) veya 171 25,00
milyon USD (%13 artis USD bazinda). 20,00 oo
15,00 4.000
Briit Kar: 1.433 milyon TL, briit kar marj1 %20 (3 puan 10,00 000
5,00
artis). 000 .
FAVOK: 988 milyon TL, FAVOK mariji1 %14 (1,5 puan & Q\w&:w& &Tv&% ém@@w&i\m@
art1$) v v v % v Vv Vv . v
Net Kéar: 573 milyon TL, net kar marjt %8 (yillik sabit).
. Hasilat - Milyon TL 7.137 7.217 4.161
Satis Tonaji: 266.605 ton ile yillik %28 artis. o
Hasilat Bayumesi - % -1% 22% 1%
3C25’te satis geliri 2.663 milyon TL olarak gerceklesti Briit Kar - Milyon TL 1433 1.218 863
(konsensiis: 2.237 milyon TL), net kar 236 milyon TL Briit Kar Biiyumesi - % 18% 36% 29%
(konsensiis: 203 milyon TL) oldu. Finansal tabloda parasal FAVOK - Milyon TL 906 683 487
kazang¢/kayip kalemi altinda 446 milyon TL’lik olumlu etki FAVOK Buyiimesi - % 33 28 36
olustu. 3. ¢ceyrek finansallarinda, hasilatta %4,27 diislis Net Kar - Milyon TL 573 552 314
yasansa da operasyonel karlilik 6nemli 6lgiide iyilesti. Net Kar Biyimesi - % 4 92 43
F/K () 10,79 0,00 10,11
FD/FAVOK (x) 13,58 0,00 13,81
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Beklentiler ve Strateji

Armada Gida, maliyet yonetimi ve iiriin miksindeki optimizasyonu siirdiirerek operasyonel karliligin
artirmay1 hedefliyor. FAVOK marjinin fiyatlama kaynakli olarak alt bantta tamamlamasi bekleniyor.
Sirket, yurtdisi satis stratejisini giiclendirerek briit kir ve FAVOK marjima destek saglamayi planlryor.

Yurt Dis1 Gelismeler

Sirket, yurtdisi pazarlardaki paymni artirmaya devam ediyor. Avrupa pazarina odaklanirken, dolar bazl
tahminlemelere paralel olarak kiiresel emtia fiyatlarindaki dalgalanmalara karsi esnek bir iiretim ve satig

stratejisi uyguluyor.
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YASAL UYARI

Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirli§ine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB
Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte ve bu yonde
herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne
sekil ve surette olursa olsun UglncU kisilerinugrayabilecegi her tirll zararlardan dolayi ALB Yatirim
Menkul Degerler AS.sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis
olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirim aracinialma veya satma ydnlinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlariile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacag! gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan
kurum calisanlari ile ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
rapordaki her turli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢lncU kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler

belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+90 (212) 370 0370
F+90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

el (R e

Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center No:74 A/80 34394 Sisli/ istanbul



mailto:arastirma@albyatirim.com.tr

