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ASTOR ENERJI A.S.

ASTOR | Analist Toplanti Notu

Astor Enerji A.S., sektorundeki koklu

deneyimi ve geligmis teknolojisiyle enerji Uretimi ve

enerji

dagitimi alaninda onemli bir oyuncu olarak ©n
plana c¢ikmaktadir. Turkiye’nin transformator ve
anahtarlama urlnleri konusunda oncu sirketleri
40 wyih
tecriibesi ile ISO-500 listesine gore Turkiye’nin en

arasinda yer alan Astor Enerji, askin

buylk 87. sanayi kurulusudur.

Finansallar Hakkinda

Astor Enerji, 2024 2.ceyrek itibariyla bir onceki yilin
ayni donemine kiyasla net satis kaleminde %35’lik
blylime saglayarak 11,4 milyar TL satis hasilati elde
etmistir. Hasilatin kirihmlarina bakildiginda, yurt disi
satislar kaleminde yasanilan %62’lik artis ile elde
edilen 4,5 milyar TL 6n plana ¢ikmaktadir. Yurt ici
tarafinda ise satislarini %22 oraninda artiran Astor
Enerji, bu pazarda 6,9 milyar TL satis hasilati elde
etmistir. 2. Ceyrekler itibariyle dolar bazli %35 artis
ve 349 milyon dolar net satis yakalayan sirketin ayni
zamanda backlogunda 480 milyon dolar bekleyen
siparis bulunmaktadir. Etkin maliyet yonetimi ile brit
kar marjini 6 puan artirip %37 seviyesine cikartan
sirket, cari donemde 4,2 milyar TL brut kar
uretiminde bulunmustur. Sirkete dair potansiyel bir
katalist olan kurun sabit kalmasi riskine karsin
marjlarda yasanan iyilesme FAVOK tarafinda bir
onceki yilin ayni ceyregine kiyasla yasanan %38’lik
buyime ve 3,5 milyar TL FAVOK uretimi ile
somutlasmistir. Bu donemde FAVOK marji %31 olarak
gerceklesmistir. Sirket tum faktorler dahilinde net
karini %82 oraninda artirarak 1,2 milyar TL seviyesine
artirmistir.
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SEKTORE DAIR

Diunya transformator pazarinda %1’lik paya sahip olan Astor Enerji, enerji sektoriinln
gelecegine dair blylime beklentilerine paralel olarak konumunu genisletmeyi
hedeflemektedir. Diinya enerji sektéruniin 2030 yihina kadar %6,5 - %7 oraninda
blylimesi beklentisiyle esanli olarak Turkiye’de hali hazirda 113 GW olan enerji kurulu
guclinin 60GW’inin yenilenebilir enerjiden karsilanacak sekilde 184 GW’a yiikseltilmesi
planlanmaktadir. Sektoriin genislemeye tabi oldugu noktada Astor Enerji yatirimlarina
devam ederek gelisen pastada payini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket adina buylume stratejisinin en 6nemli ayagini guc trafolari olusturmaktadir. Bu
sebeple trafo tarafindaki Uretim kirthmi %70 gl¢ trafosu %30 dagitim trafosu olacak
sekilde bir planlamalari mevcuttur. Dagitim kisminda ise sirketin %50 ic pazar % 50 ihracat
oranini tutturma hedefi bulunmaktadir. Astor enerji 2024 yili icerisinde 400 milyon dolar
ihracat gerceklestirmeyi planlamaktadir. Gelecek doénemlerde milyar dolar cironun
yarisinin (500 milyon dolar) ihracat kaleminden gerceklesmesi yoniinde bir hedefleme
bulunmaktadir.

YATIRIMLAR

Transformator Uretiminin en temel iki girdisinden birisi olarak kabul edilen bakir,
aliminyum gibi iletken maddeler (CTC) konusunda oldukca 6nemli atilimlar yapan Astor
Enerji, Ankara’da satin almis oldugu 228 bin metre kare arazi Uzerine kuracagl yeni
fabrika ile CTC talebini kendi Uretimi ile karsilamayi planlamaktadir. Transformatorlerin
yaklasik %30’unu olusturan bu iletken maddelerin sirket tarafindan tretilmesini saglamak
amaciyla yaklasik 50 milyon dolar yatirm yapilacaktir. Fabrikaya dair makinalarin
siparisini veren sirketin Uretime 2025 yilinin ilk ceyreginde baslamasi bekleniyor.
Kurulacak fabrika ile birlikte ilk etapta %20 oraninda marj iyilesmesi bekleyen sirket,
bunun yani sira stok maliyetinden kurtulmayi da hedeflemektedir. Fazlar halinde Uretime
gecirilecek olan yeni fabrika 6 - 12 ve 18 aylik fazlar dahilinde siirece dahil edilecektir.

Transformator Uretiminin bir diger énemli girdisi olan silisli sac konusunda ise yiuksek
talep avantaji Astor’un fiyat belirleyicisi olma yoniinde 6niinii agmaktadir.

PAZARLAR

Gectigimiz glnlerde Porto Riko’ya yapilan ihracat Astor Enerji adina ABD’ye girisin ilk
sinyallerini olusturuyor. ABD konusunda ileriki guinlerde gelismelerin devam etmesi
bekleniyor. Bunun yani sira Astor adina hala en 6nemli pazari Avrupa olusturmaktadir.
ABD ve Avrupa’da Cin’e uygulanan kotalar bu hususta sirketin 6niinii agmaktadir. Ukrayna
pazari da sirket adina 6dnemli ve stratejik bir pazar olarak goériulmektedir. Sirket savas
sonrasinda Ukrayna’da rollinin artacagina inaniyor. 2024 yilinin 2. ceyreginde ihracatin
hasilata orani %40 olarak olclilen sirketin, 2025 yilinda bu orani %50’ye cikarmasi
bekleniyor.
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ASTOR SARJ

Sarj Unitesi konusunda sektorde uzun vadede ilk 5 deki konumunu korumay! hedefleyen sirket
6zellikle DC tarafindaki avantajlarini kullanip bu alanda biyiimeyi planlamaktadir. Ulkemizdeki
elektrikli araglarin sayisindaki artisa paralel olarak bu alanda 2026 yilindan itibaren ciroya milyon
dolar seviyesinde katki beklenmektedir.

GES YATIRIMLARI

Sirketin Ankara Bala’da yaptigi 14 MW kapasiteli GES yatiriminin tamamlanmasi ve 6,6 MW cati GES
yatirimi ile birlikte SKDM kapsaminda simdilik karbon pozitife donuldigi hem de kendi elektrigini
Uretebilme imkaninin yakalandigi aciklandi. Toplamda 10 milyon dolarlik yatirrmin sé6z konusu

oldugu enerji yatirnmlarinin yillik 2,3 milyon dolar tasarruf saglamasi beklenmektedir.
GELECEGE DAIR

*Kendisini bir Gretim, sanayi firmasi olarak tanimlayan Astor Enerji yil icerisinde TURQUALITY

belgesini almayi hedeflemektedir.

*Termin siiresi konusunda ABD’li rakiplerinden ve Avrupali rakiplerinden daha avantajli konumda

bulunan Astor Enerji, bu avantajini siparis alma orani ile géstermektedir.

*Sirket 2025’in 2. ceyreginde karlilik konusunda iyimser bir tavra sahip. Ancak éniimizdeki 5 yilda

bliyiimeyle birlikte karliik marjlarinda radikal bir degisim éngérmiyor.

*Yatirimci sunumunda belirtmis oldugu 2025 yili ciro hedefi olan 1.013 milyon dolarlik beklentinin
yeni yatirnmlarin ciroya saglayacagi katki géz éniinde bulundurularak 1.250 milyon dolar olarak

gerceklesmesini beklemektedir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. ALB Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir
sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak
kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya
garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic bir sekilde yénlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu
yvayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette
olursa olsun uclinci kisilerin ugrayabilecegi her turlii zararlardan dolayi ALB Yatirim Menkul
Degerler AS. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. CEKINCE—Bu rapor tarafimizca
dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari
yatirirm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya
satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan
kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tiirlii ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi
hizmet veren yetkili lictincl kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirirm Menkul Degerler AS.
tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.
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