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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

ASTOR 3C2025 Bilanc¢o Analizi
Genel Degerlendirme

Astor Enerji 2025 yih Q3’te guclu ciro buyumesini strdirirken
devam eden yogun yatirm harcamalarina ragmen karlihgini
korumustur. Sirketin konsolide hasilati enflasyon muhasebesi
etkisine ragmen gecen yilin ayni donemine kiyasla %26,4 artarak

SIRKET BORSA BILGILERI
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Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

22,2 milyar Tl'ye yikselmistir. Bu blyimede, yurt disi satislarin

%30 artarak 11,4 milyar TL'ye ulasmasi ve toplam cirodaki payini
%51'e cikarmasi etkili olmustur.

Sirketin FAVOK rakami 3C2025'te 6,8 milyar TL olarak gerceklesmis,
marj tarafinda ise %30,7 seviyesine gerilemistir. Marjlardaki hafif

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 17,97
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri B} 1w
FD/FAVOK 12,26
FD/Satislar 3,62

gerilemeye karsin karlilik seviyesi guclt kalmigtir. Net kar tarafinda,

villhik %45,2 artisla 2,15 milyar TL'den 3,12 milyar TL'ye yukselmis,
net kar marji %12,2'den %14,0'e cikmistir.

Sirketin bilancosundaki en belirgin hareket, bluyime odaginda
gerceklesmistir. 3C2025 doneminde 4,1 milyar TL yatirim harcamasi
yvapilmistir. Artan faaliyet hacmi ve yatirimlar, isletme sermayesi

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 34,39
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 21,98
Hisse FAVOK Marji - Yillik 29,55
Sektor FAVOK Marji - Yilhk 18,30
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 21,45
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 12,16

ihtiyacini artirmistir. Sirket isletme faaliyetlerinden 3,5 milyar TL

negatif nakit akisi elde etmistir.

Bu vyatirimlar ve isletme sermayesi ihtiyaci, sirketin 2024 vyl
sonundaki 2,6 milyar TL'lik net nakit pozisyonundan, 30 Eylul 2025
itibariyla 5,2 milyar TL'lik net bor¢c pozisyonuna gecmesinin kose
taslarini olusturmustur. Bununla birlikte, Net Borc¢ / Yilliklandiriimis
FAVOK orani 0,56x seviyesinde gerceklesmistir.

Karlilik ve Finansallar

Hasilat 3C2025 doneminde yillik %26,4 artisla 22,2 milyar Tl'ye
yukselmistir. Hasilatin %51'i yurt disi satislardan (11,4 milyar TL),
%49'u ise yurt ici satislardan (10,8 milyar TL) elde edilmistir. Brit
karhlik tarafinda, satislarin maliyetindeki (%31,3) artis hasilat
artisinin Uzerinde gerceklesmistir. Brut kar %16,4 artisla 6,6 milyar
TL'ye ulasirken, brut kar marji %32,5'ten %30,0'a gerilemistir.
Faaliyet giderleri yillik %89 artarak 1,96 milyar TL'ye ylkselmis; ciro
icindeki payl %5,7'den %8,8'e cikmistir. FAVOK 3C2025'te 6,8 milyar
TL olarak gercekleserek yillik %15 artis gostermistir. FAVOK mariji
%33,9'dan %30,7've gerilemistir. Net finansman geliri/gideri
kaleminde 3C2024'teki 3,1 milyar TL'lik net gelire karsilik,
3C2025'te 1,87 milyar TL net finansman gideri kaydedilmistir. Net
kar tarafinda, 3,1 milyar TL'lik net parasal kayba ragmen, ana
ortaklik net kar1 %45,2 artisla 3,12 milyar TL'ye ulasmistir. Net kar
marji %12,2'den %14,0'e yukselmistir.
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Hisse Kapanis Bilgileri 93,55

Hisse Haftalik Degisim - % -7,24
Hisse Aylik Degisim - % 1,20
Hisse Yillik Degisim - % 2,97
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Bilanco Analizi

Bilancoda ana kalemleri bliytume odakli faaliyetler sekillendirmistir.
Toplam varliklar yil sonuna gore %20 artarak 61,5 milyar TL'ye
ulasmistir. Artan faaliyet hacmine paralel olarak stoklar %30
artarak 11,2 milyar Tl'ye, ticari alacaklar ise %46 artarak 15,2
milyar TL'ye yukselmistir. Sirket, 2024 yil sonundaki 2,6 milyar TL'lik
net nakit pozisyonundan, artan yatirrm ve isletme sermayesi
ihtiyacini finanse etmek amaciyla 30 Eylil 2025 itibariyla 5,2 milyar
TL net bor¢ pozisyonuna gecmistir. Ozkaynaklar, karin katkisiyla yil
sonuna gore %12 artarak 31,6 milyar TL'ye yukselmistir.

Nakit Akisi ve Operasyonlar

Sirket 3,1 milyar TL net kar elde etmesine ragmen, isletme
faaliyetlerinden 3,5 milyar TL negatif nakit akisi yaratmistir. Bu
durumun temel nedeni ticari alacaklardaki 4,8 milyar TL'lik ve
stoklardaki 2,5 milyar TL'lik artistir. Finansman tarafinda, negatif
nakit akisini dengelemek amaciyla 11,0 milyar TL'lik yeni borclanma
saglanmis, 6,8 milyar TL borc geri 6demesi ve 330 milyon TL
temettl odemesi yapilmistir. Finansman faaliyetleri net 4,9 milyar
TL nakit girisi saglamistir.

Sirket, 3C2025 doneminde 4,1 milyar TL yatirrm harcamasi
yapmistir. Yatirimlar, yeni transformator Uretim tesisi (2. fabrika)
insaati, Ar-Ge ve makine/techizat alimlarina odaklanmistir. Orta ve
uzun vadede ise Balikesir'deki yeni fabrika arazisine yaklasik 100
Milyon Euro tutarinda ek bir yatirim planlamaktadir.

2025 Yih Beklentileri
eSatis Gelirleri: 29 Milyar TL'den 30 Milyar TL'ye yukseltilmistir.
*FAVOK Marji: %30'dan %31'e yikseltilmistir.

eYatirim Harcamalar (CAPEX): 5,5 Milyar TL'den 6,0 Milyar Tl'ye
yukseltilmistir.
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34.322.717.000

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri

Sirketin Halka Aciklik Orani - % 37,00
SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 17,97
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri B} 1w
FD/FAVOK 12,26
FD/Satislar 3,62

HISSE - SEKTOR MARIJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 34,39
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 21,98
Hisse FAVOK Marji - Yillik 29,55
Sektor FAVOK Marji - Yilhk 18,30
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 21,45
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 12,16
Hisse Kapanis Bilgileri 93,55
Hisse Haftalik Degisim - % -7,24
Hisse Aylik Degisim - % 1,20
Hisse Yillik Degisim - % 2,97
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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