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Astor Enerji A.S. — 2024 Finansal Performans Analizi ve

2025 Beklentileri KapaniS Fivauk
12 Aylik Hedef Fiyat :
Gelirler ve Karlihk Getiri Potansiyeli :

Astor Enerji, 2024 yilinda 26,62 milyar TL gelir elde ederek buyuk bir
basariya imza atti. Bu rakam, sirketin gelirlerinde %9'luk bir artisa
isaret ederken, son vyillardaki olaganistli yiksek biylmelerle
karsilastinldiginda daha sUrebilir bir tempoya donist ifade ediyor.
2024'te bu ivme biraz yavaslamis gibi goriinse de, sirket doviz bazinda  gyrsa kodu - BIST ASTOR
blyuk bir basari yakaladi. 2024 vyili gelirleri 755 milyon $ seviyesine

Piyasa Degeri - Milyon TL 108.133
ulasarak halka arzda belirlenen hedefin %59 Uzerinde gerceklesti. Firma Degeri - Milyon TL 98.715
26.624 milyon TL olarak gerceklesen 2024 yili satis gelirlerinin  Hacim - Milyon TL 1.591
kirilimina bakildiginda, gelirlerin %62’sinin (16.621 milyon TL) yurt igi,  Halka Aciklik - % 28,00
%38’inin  (10.003 milyon TL) ise yurt disi satislardan olustugu
gorilmektedir. Yurt disi satislar bir 6nceki yila gbére %20 artis
gostermis olup, sirketin 2025 vyilina dair hedefi bu orani %50
seviyesine ¢ikarmaktir. Bolgesel ihracat dagiliminda Avrupa %46,9 ile ——XU100 ASTOR
en biyik paya sahip olurken, Orta Dogu & Kuzey Afrika %24,5, ihrag 12:000.00 140,00

kayith satislar %16,7, Birlesik Krallik %3,7, Amerika %3,2, Afrika %2,9 10.000,00 J/NI\-VWV 120,00
J'\//\ 100,00

ve Orta Asya & Kafkaslar %2,1 pay aldi. Uriin gruplari bazinda ise gii¢ £.00000

transformatorleri %43,2’lik oran ve 11.490 milyon TL gelir ile en 660000 80,00
blyUk paya sahip olurken, dagitim transformatorleri %33,3’lUk oranla 60,00
8.867 milyon TL ciro elde etti. OG anahtarlama ekipmanlari %15,4’lik 100000 40,00
pay ile 4.104 milyon TL, YG anahtarlama ekipmanlari %1,5’lik pay ile 2.000,00 20,00
390 milyon TL ve ticari mal satislari ile diger gelirler %6,7’lik pay ile - -
1.773 milyon TL satis gerceklestirdi. Gic ve dagitim transformatérleri, B R R

toplam satislarin blyldk bolimini olustururken, sirketin blylUme AN AS A AT AN

stratejisinde ihracatin artirilmasi 6nemli bir odak noktasi olmaya
devam ediyor.

Ancak karlilikta bir miktar baski hissedildi. 2024’te 5,02 milyar TL net Hastlat = Miyon Tt 20624 24.421 N
dénem kari elde eden sirket, bir dnceki yila gére %24'lik bir disis Haslat Buyamesi - % we T N
gordi. Bunun en blyUk nedenleri, 2023'teki yiksek baz etkisi ve Brit Kar - Milyon TL 9.208  9.352 o
enflasyon muhasebesinin teknik etkileri oldu. Net kar marji %19  BrutKar Buytimesi-3% 2% 123% -
seviyesinde gercekleserek, 2023'teki %27 oranina kiyasla gerilese de, = FAVOK - Milyon TL 7.971 8369 -
sektor ortalamalarina gére hala saglikli bir noktada. Operasyonel  FAVOK Buyimesi - % -5 131 -
verimlilik ise olumlu sinyaller veriyor. 2024'te %30 civarinda  NetKar - Milyon TL 5.025  6.639 -
hesaplanan FAVOK marji (226 milyon $ FAVOK / 755 milyon $ ciro),  Net Kar Biyiimesi - % -24 225 -
sirketin Uretim ve satis tarafinda etkin calistigini ortaya koyuyor. F/K (X) 22,62 14,18 _

FD/FAVOK (x) 13,51 10,91 -
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Varliklar ve Likidite

Astor’un aktif toplami, 2023 sonundaki 27,07 milyar TL'den 2024 dérdinci ceyrek itibariyle 30,55 milyar
TL'ye yikseldi ve yil sonunda daha da artmasi bekleniyor. Sirketin nakit ve nakde esdeger varliklari ise 2,42
milyar TL'den 4,66 milyar TL'ye ciktl. Ayrica, finansal yatirimlar da dahil edildiginde toplam likit varliklari 7,9
milyar TL seviyesine ulasti. Bu da, Astor’'un hem operasyonel faaliyetlerini rahatca finanse edebildigini hem

de olasi risklere karsi gliclt bir pozisyon aldigini gésteriyor.

Borgluluk ve Ozkaynaklar

2024 itibariyle Astor'un borgluluk seviyesi kontrol altinda kalmaya devam etti. Kisa vadeli finansal borglar
1,33 milyar TL olarak hesaplanirken, nakit varliklari bu borcu fazlasiyla karsilayacak seviyede oldugu icin

sirket net nakit pozisyonunu korudu.

Ozkaynak tarafinda ise halka arzdan elde edilen sermaye ve yiiksek karllik sayesinde sirketin finansal
yapisinin glicind artirarak korudugu goriliyor. Yil boyunca elde edilen 5 milyar TL net kar, 6zkaynaklara
eklendi ve Astor'un bilancosunu daha da giiclendirdi. Sirketin 6zkaynak karliligi (ROE) ve aktif karliligi (ROA)
sirasiyla %24 ve %16 seviyelerinde hesaplanarak, Astor’'un sermayesini ve varliklarini etkin bir sekilde

kullandigini ortaya koyuyor.

BlylUmeye Yonelik Beklentiler ve 2025 Hedefleri

Astor Enerji, 2025 yili icin daha 6nce 1 milyar dolarin lzerinde belirledigi ciro hedefini 940 milyon dolara
revize ederken, 2026 yil sonu icin ise 1.223 milyon dolar ciro 6ngoérisinde bulundu. 2024 yilinda 755
milyon dolar ciroya ulasan sirketin 2025 beklentileri, dolar bazinda %24,5’in lzerinde bir blylimeye isaret
ediyor. Bu hedef dogrultusunda sirket, Uretim kapasitesini artirarak yeni pazarlara acilmay! ve ihracat
gelirlerini 2025 yilinda 450, 2026 yilinda ise 600 milyon dolar bandina cikarmayi planlyor. ic pazardaki
sirdirdlebilir talep ve distk birim maliyetler de bu blylime hedefini destekleyen unsurlar arasinda yer

aliyor.

Sonug

Astor Enerji, 2024 yilini basarili finansal sonuclarla tamamladi. Uretim kapasitesinin artmasi, ihracat odakli
stratejileri ve sirebilir finansal yapisi sayesinde 2025’te biyik hedeflere ylrlyor. Yeni fabrikanin devreye

girmesinin, sirketin global rekabette daha glicli bir oyuncu olmasina katki saglamasi bekleniyor.
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YASAL UYARI

Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirli§ine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB
Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde
herhangi bir sekilde taahh(it veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne
sekil ve surette olursa olsun UglncU kisilerinugrayabilecegi her tirll zararlardan dolayi ALB Yatirim
Menkul Degerler AS.sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis
olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirim aracinialma veya satma ydninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlariile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacag! gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan
kurum calisanlari ile ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
rapordaki her turlG ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢clncU kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirim Menkul Degerler ASS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler

belli bir gelirin saglanmasina ydnelik olarak verilmemektedir.
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