
Net Kâr Yüzde 45 Artışla 842,8 Milyar TL’ye Ulaştı

Bankacılık sektörü, 2025 yılının ilk 11 ayında güçlü bir performans sergiledi. Toplam net kâr, geçen yılın aynı dönemine göre

yüzde 45 artışla 842,8 milyar TL seviyesine ulaştı ve kredi hacmindeki genişleme ile ekonomik aktivitenin bilançolara yansıdığı

görüldü. Toplam aktifler yüzde 44 artarak 45 trilyon TL oldu, krediler ise 15,45 trilyondan 22,17 trilyon TL’ye çıkarak

büyümenin ana motoru oldu. Sermaye yeterlilik rasyosu yüzde 18’den 19’a, çekirdek sermaye yeterlilik rasyosu ise yüzde 14’ten

15’e yükselerek sektörün dayanıklılığı güçlendi. Takipteki alacakların nakdi kredilere oranı yüzde 1,80’den 2,43’e çıkarak varlık

kalitesinde sınırlı bir bozulmaya işaret etti, bu da risklerin izlenmesinin önemini gösterdi.

2023’te Hizmet Ticaretinde Büyük Girişimlerin Etkisi

TÜİK verilerine göre, 2023 yılında hizmet ihracatının yüzde 62,3’ü ve ithalatının yüzde 54,5’i büyük ölçekli girişimler tarafından

gerçekleştirildi. Mikro, küçük ve orta ölçekli girişimlerin payları sınırlı kaldı. Sektörler bazında ihracatta ulaştırma ve depolama

37,4 milyar dolar, bilgi ve iletişim 4,5 milyar dolar, imalat sanayi 3,9 milyar dolar ve finans-sigorta 3,4 milyar dolar ile öne çıktı.

İthalatta ise imalat sanayi 10,6 milyar dolar, toptan-perakende 8,4 milyar dolar, finans-sigorta 3,3 milyar dolar ve bilgi-iletişim

2,3 milyar dolar seviyesindeydi. Taşımacılık hizmetlerinde ihracatın yüzde 90,2’si, ithalatın yüzde 78,1’i Türkiye kontrollü

girişimlerce yapılırken, telekomünikasyon ve bilgi hizmetlerinde yabancı girişimlerin payı ihracatta yüzde 50,9, sigorta ve

emeklilik hizmetlerinde ise ithalatta yüzde 33 civarındaydı. Finansal hizmetlerde Türkiye kontrollü girişimler ihracatın yüzde

71,7’sini, ithalatın yüzde 78,7’sini üstlendi.

EPDK’dan Elektrik Depolama Yönetmeliğinde Güncelleme

Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu (EPDK), elektrik depolama üniteleri ve tesislerine ilişkin yönetmelikte değişikliğe giderek

bağlantı esaslarını ve piyasa katılım kurallarını netleştirdi. Yeni düzenlemeyle depolama tesisleri üretim veya tüketim tesisine

entegre ya da müstakil olarak devreye alınabilecek, lisanssız üretim tesislerine de depolama kurulabilecek. Depolama ünitesinden

şebekeye verilen enerji için mahsuplaşma sonrası ödeme yapılmayacak ve YEKDEM kapsamında bedelsiz katkı olarak sayılacak.

Sisteme verilecek enerji, ana kaynağın kurulu gücü ile sınırlı olacak, OSB ve endüstri bölgelerinde kurulan tesisler tüketim

tesisine entegre sayılacak, uzlaştırma döneminde depolama öncelikli olacak. Değişiklikler 1 Ocak 2026’da yürürlüğe girecek ve

yönetmelik hükümlerini EPDK Başkanı uygulayacak.

TCMB: Kredi Kartı Limitleri Borç Yükünü Etkiliyor

TCMB’nin Ekonomi Notları çalışmasına göre, kredi kartı limitleri ile borçlanma arasında pozitif bir ilişki bulunuyor. Analizler,

gelir arttıkça kredi kartı limitleri ve bakiyelerinin de yükseldiğini gösterirken, gelirine göre yüksek limite sahip bireylerin limit

doluluk oranı daha düşük olmasına rağmen gelirlerine kıyasla daha yüksek borç taşıdığını ortaya koyuyor. Bulgular, kredi kartı

limit seviyelerinin bireysel borçlanma üzerinde önemli bir rol oynadığını, ancak sonuçların nedensellik değil ilişkiyi yansıttığını

vurguluyor.

Bankacılık Sektöründe 11 Aylık Performans Açıklandı

30 Aralık 2025 SalıBist Günlük Bülten | 

Son Günlük F. %

XUTUM 14165,81 0,00%

XU100 11150,90 0,00%

XU030 12084,79 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 14,07 -1,21%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

25525,56 -0,46%
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NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

S&P 500 INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 42,94                          0,03%

EURTRY 50,58                          0,02%

EURUSD 1,18                            0,04%

DOLAR ENDEKSİ 97,99 -0,04%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.376,73                      0,98%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 75,06                          3,07%

GLDGR - GRAM ALTIN 6.042,28                      0,99%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 103,63                        3,07%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 36,01                          -1,95%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 31,80                          -1,24%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 25,14                          -0,72%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,47                            0,84%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,12                            0,22%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,84                            -1,05%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 268,41 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 20,50 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

PEKGY 17.494.899.238 -0,46

THYAO 8.369.000.910 -1,31

ISCTR 6.371.144.929 -0,22

TRALT 5.350.935.918 -7,38

ASELS 5.349.448.371 -2,26

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

PEKGY 579.866.900          TERA 421.500.700-                      YKBNK                              6,28 ASELS                              -20,58

TEHOL 319.495.300          EKGYO 146.312.000-                      TAVHL                              5,79 BIMAS                              -18,74

YKBNK 207.167.400          PGSUS 139.267.000-                      GARAN                              4,00 TRALT                              -10,24

GARAN 108.484.600          BIMAS 80.388.750-                        AKBNK                              2,76 THYAO                              -8,22

PAHOL 78.410.820           THYAO 68.721.100-                        EFOR                               2,41 FROTO                              -6,99

Saat Beklenti Önceki

10:00 Türkiye İşsizlik Oranı (Aylık) (Kas) -- 8,50%

10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi (Ara) -- 99,50

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

SAHOL 83,95 82,70 85,20-86,90 AEFES 16,15 15,58 16,72-17,28

YKBNK 35,74 35,20 36,30-37,00 GESAN 46,94 45,30 48,58-50,23

TAVHL 302,25 297,70 306,80-312,80 EKGYO 20,98 20,25 21,71-22,45

GLRMK 181,90 175,53 188,27-194,63

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy



Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi, dün günü yüzde 1,27 düşüşle 11.150,90

puandan tamamladı. Endeks, önceki kapanışa göre 143,46 puan gerilerken toplam

işlem hacmi 107,1 milyar lira oldu. Teknik açıdan bakıldığında 11050 ve 10950

puan seviyeleri destek, 11250 ve 11350 puan seviyeleri ise direnç olarak izlenebilir.

Dirençler: 11250/11350/11450

Destekler: 11050/10950/10850

PETUN: Pınar Entegre’nin Turgutlu Unlu Mamuller Tesisi’nde börek üretim hattı makineleri kurulumu tamamlandı, dondurucu, paketleme makineleri ve yardımcı tesislerin montaj

çalışmaları devam ediyor.

ALCTL: Türkiye’de yerleşik bir müşteri ile süregelen iş ilişkisi kapsamında 6,58 milyon ABD doları tutarında iş emri imzalandı.

VSNMD: Vişne Madencilik’in RN 69069 Kalker Ocağı ve Kırma-Eleme Tesisi Kurutma Ünitesi İlavesi Projesi için hazırlanan Proje Tanıtım Dosyası yeterli görülerek ÇED Olumlu kararı

verildi.

SMRTG: Smart Güneş Enerji, yurtiçinde daha önce GES kurulumu yaptıkları bir kurumsal yatırımcı ile 5,55 milyon ABD doları tutarında anahtar teslim GES kurulumu sözleşmesi

imzaladı. Projede Aliağa tesislerinde üretilen yerli güneş panelleri kullanılacak.

CWENE: CW Solar Cell Enerji, yerli güneş paneli hücrelerinin satışına ilişkin 13,77 milyon USD tutarında sözleşme imzaladı. Teslimatlar 2026’nın ikinci çeyreğine kadar tamamlanacak.

VAKFA: Şirketin çıkarılmış sermayesi 850 milyon TL’den 900 milyon TL’ye yükseltildi ve bu artış İstanbul Ticaret Sicil Müdürlüğü tarafından tescil edildi.

YEOTK: Ekinciler Demir Çelik A.Ş. ile 35,2 MWp kapasiteli lisanssız GES kurulumu için ESCO modeliyle sözleşme imzalandı. Yaklaşık 28 milyon ABD doları yatırım bütçesi ile yıllık

65 GWh elektrik üretimi hedefleniyor. Şirket, ESCO portföyünü 200 MW üzerine taşıyarak yenilenebilir enerji ve sürdürülebilir gelir stratejisini güçlendirmeye devam ediyor.

INFO, IYF: Tatlıpınar Enerji Üretim A.Ş., Ali İbrahimağaoğlu ve Akdeniz İnşaat ve Eğitim Hizmetleri A.Ş.’ye ait toplam 67 milyon TL nominal değerli payı, 1 TL nominal için 11,94 TL

fiyatla Borsa İstanbul Toptan Alış Satış İşlemleri kapsamında yatırımcılara satacak. Satış 31 Aralık 2025’te gerçekleşecek ve paylar işlem günü itibarıyla Borsa’da işlem gören niteliğe

dönüşecek.

ANELE: Anel Elektrik’in iştiraki Anel Engineering & Contracting Ltd. tarafından yürütülen Shotton Mill Projesi’nde mekanik ve elektrik işlerinin tamamlanma süresi uzamış olup,

projenin 2026 yılı içinde bitirilmesi planlanmaktadır.

PLTUR: İstanbul Büyükşehir Belediyesi Destek Hizmetleri Şube Müdürlüğü tarafından yapılan araç kiralama ihalesi kapsamında, 3.375.868.924,80 TL + KDV bedelle sözleşme

imzalanmıştır. İşe başlama tarihi 01.01.2026’dır.

CWENE: Bağlı ortaklık CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.Ş. ile Bodsoltech Enerji A.Ş. arasında, Muğla/Bodrum’da faaliyet göstermek üzere bayilik sözleşmesi imzalanmıştır.

Bodsoltech Enerji, “CW Plus Bayisi” olarak yetkilendirilmiş olup, anlaşmanın yurt içi satış ve müşteri ağını güçlendirmesi hedeflenmektedir.

HOROZ: Şirket, sektöründe önde gelen bir üreticiyle depolama ve sipariş hazırlama hizmetleri kapsamında 3 yıllık anlaşma imzalamıştır. Sözleşmenin bugünkü değerlerle yaklaşık 300

milyon TL ciro katkısı sağlaması beklenmektedir.

BVSAN: Yurt dışındaki bir firma ile, yurt dışı tesislerde kullanılmak üzere 1.875.000 avro (KDV hariç) tutarında vinç üretimi ve teslimine yönelik sözleşme imzalanmıştır. Teslimatların

2026’nın ikinci yarısında tamamlanması planlanmaktadır.

ZOREN: %100 bağlı ortaklık Gökçedağ Rüzgar Enerji Üretim A.Ş.’nin paylarının tamamının satışı 29.12.2025 itibarıyla tamamlanmıştır. Finansal ve ticari yükümlülükler düşüldükten

sonra kalan 117.018.024 ABD doları satış bedeli alıcı tarafından peşin olarak ödenmiştir.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Dün günü 12180 seviyesinden satıcılı kapatan endeks kontratında aşağı yönlü

hareketlerin devam etmesi durumunda 12080 seviyesi destek noktası olarak

izlenebilir. Toparlanma hareketlerin gündeme gelmesi durumunda ise 12280 ve

12380 direnç seviyeleri olarak takip edilebilir.

Dirençler: 12280/12380/12480

Destekler: 12080/11980/11880



YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.
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