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Bankacilik Sektoriinde 11 Ayhik Performans Ac¢iklandi

Net Kar Yiizde 45 Artisla 842,8 Milyar TL’ye Ulasti

Bankacilik sektorii, 2025 yilimin ilk 11 ayinda giiclii bir performans sergiledi. Toplam net kar, gegen yilin ayni1 dénemine gore
yiizde 45 artigla 842,8 milyar TL seviyesine ulast1 ve kredi hacmindeki genisleme ile ekonomik aktivitenin bilangolara yansidigi
goriildi. Toplam aktifler yiizde 44 artarak 45 trilyon TL oldu, krediler ise 15,45 trilyondan 22,17 trilyon TL’ye c¢ikarak
biliylimenin ana motoru oldu. Sermaye yeterlilik rasyosu yiizde 18’den 19’a, ¢ekirdek sermaye yeterlilik rasyosu ise yiizde 14’ten
15’e yiikselerek sektoriin dayanikliligi giiglendi. Takipteki alacaklarin nakdi kredilere orani yiizde 1,80°den 2,43’e ¢ikarak varlik
kalitesinde smirli bir bozulmaya isaret etti, bu da risklerin izlenmesinin 6nemini gosterdi.

2023’te Hizmet Ticaretinde Biiyiik Girisimlerin Etkisi

TUIK verilerine gore, 2023 yilinda hizmet ihracatinin yiizde 62,3’ii ve ithalatin yiizde 54,51 biiyiik dlgekli girisimler tarafindan
gergeklestirildi. Mikro, kiigiik ve orta dlgekli girisimlerin paylari1 sinirlt kaldi. Sektorler bazinda ihracatta ulastirma ve depolama
37,4 milyar dolar, bilgi ve iletisim 4,5 milyar dolar, imalat sanayi 3,9 milyar dolar ve finans-sigorta 3,4 milyar dolar ile 6ne ¢ikti.
Ithalatta ise imalat sanayi 10,6 milyar dolar, toptan-perakende 8,4 milyar dolar, finans-sigorta 3,3 milyar dolar ve bilgi-iletisim
2,3 milyar dolar seviyesindeydi. Tasimacilik hizmetlerinde ihracatin yiizde 90,2’si, ithalatin yiizde 78,11 Tirkiye kontrollii
girisimlerce yapilirken, telekomiinikasyon ve bilgi hizmetlerinde yabanci girisimlerin payr ihracatta yiizde 50,9, sigorta ve
emeklilik hizmetlerinde ise ithalatta yiizde 33 civarindaydi. Finansal hizmetlerde Tiirkiye kontrollii girisimler ihracatin yiizde
71,7’sini, ithalatin ylizde 78,7 sini iistlendi.

EPDK’dan Elektrik Depolama Yoénetmeliginde Giincelleme

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu (EPDK), elektrik depolama tiniteleri ve tesislerine iligskin yonetmelikte degisiklige giderek
baglanti esaslarin1 ve piyasa katilim kurallarini netlestirdi. Yeni diizenlemeyle depolama tesisleri iiretim veya tiiketim tesisine
entegre ya da miistakil olarak devreye alinabilecek, lisanssiz iiretim tesislerine de depolama kurulabilecek. Depolama tinitesinden
sebekeye verilen enerji icin mahsuplagsma sonras1 6deme yapilmayacak ve YEKDEM kapsaminda bedelsiz katki olarak sayilacak.
Sisteme verilecek enerji, ana kaynagin kurulu giicii ile sinirli olacak, OSB ve endiistri bolgelerinde kurulan tesisler tiiketim
tesisine entegre sayilacak, uzlastirma doneminde depolama oncelikli olacak. Degisiklikler 1 Ocak 2026°da yiiriirliige girecek ve
yonetmelik hiikiimlerini EPDK Bagskani uygulayacak.

TCMB: Kredi Karti1 Limitleri Borg Yiikiinii Etkiliyor

TCMB’nin Ekonomi Notlar1 ¢alismasina gore, kredi kartt limitleri ile bor¢lanma arasinda pozitif bir iliski bulunuyor. Analizler,
gelir arttikca kredi kart1 limitleri ve bakiyelerinin de yiikseldigini gosterirken, gelirine gore yiiksek limite sahip bireylerin limit
doluluk oran1 daha diisiik olmasina ragmen gelirlerine kiyasla daha yiiksek bor¢ tasidigini ortaya koyuyor. Bulgular, kredi karti
limit seviyelerinin bireysel bor¢lanma tizerinde 6nemli bir rol oynadigini, ancak sonuglarin nedensellik degil iliskiyi yansittigin
vurguluyor.

Onceki
8,50%
99,50

Giiniin One Cikan Gelismeleri

Beklenti
10:00 Turkiye issizlik Orani (Aylik) (Kas) -
10:00 Turkiye Ekonomik Glven Endeksi (Ara) -

Endekse Etki Endekse Etki

PEKGY 579.866.900 TERA 421.500.700 YKBNK 6,28 ASELS -20,58
TEHOL 319.495.300 EKGYO 146.312.000 TAVHL 5,79 BIMAS -18,74
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Giinliik Model Portfoy Haftalik Model Portfoy
"""""" Hisss ~  Kapams  Zarar KesSeviyesi ~ Hedef Aralin |  Hise  AlmSeviyesi  Zarar KesSeviyesi  Hedef Arah@n
SAHOL 83,95 82,70 85,20-86,90 AEFES 16,15 15,58 16,72-17,28
YKBNK 35,74 35,20 36,30-37,00 GESAN 46,94 45,30 48,58-50,23
TAVHL 302,25 297,70 306,80-312,80 EKGYO 20,98 20,25 21,71-22,45
GLRMK 181,90 175,53 188,27-194,63
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Teknik Analiz

BIST Teknik Goriinitm

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, diin giinii yiizde 1,27 diisiisle 11.150,90
puandan tamamladi. Endeks, onceki kapanisa gore 143,46 puan gerilerken toplam
islem hacmi 107,1 milyar lira oldu. Teknik agidan bakildiginda 11050 ve 10950
puan seviyeleri destek, 11250 ve 11350 puan seviyeleri ise direng olarak izlenebilir.

Direncler: 11250/11350/11450
Destekler: 11050/10950/10850

VIOP Teknik Goriiniim

Diin giinii 12180 seviyesinden saticili kapatan endeks kontratinda asagi yonli
hareketlerin devam etmesi durumunda 12080 seviyesi destek noktasi olarak
izlenebilir. Toparlanma hareketlerin giindeme gelmesi durumunda ise 12280 ve
12380 direng seviyeleri olarak takip edilebilir.

Direncler: 12280/12380/12480

Destekler: 12080/11980/11880

Sirket Haberlerli

PETUN: Pinar Entegre’nin Turgutlu Unlu Mamuller Tesisi’nde borek iiretim hattt makineleri kurulumu tamamlandi, dondurucu, paketleme makineleri ve yardimc tesislerin montaj
calismalar1 devam ediyor.

ALCTL: Turkiye’de yerlesik bir miisteri ile siiregelen is iliskisi kapsaminda 6,58 milyon ABD dolar1 tutarinda is emri imzalandi.

VSNMD: Visne Madencilik’in RN 69069 Kalker Ocag1 ve Kirma-Eleme Tesisi Kurutma Unitesi Ilavesi Projesi i¢in hazirlanan Proje Tanitim Dosyasi yeterli goriilerek CED Olumlu karari
verildi.

SMRTG: Smart Giines Enerji, yurticinde daha 6nce GES kurulumu yaptiklar1 bir kurumsal yatirimer ile 5,55 milyon ABD dolan tutarinda anahtar teslim GES kurulumu sézlesmesi
imzaladi. Projede Aliaga tesislerinde tiretilen yerli giines panelleri kullanilacak.

CWENE: CW Solar Cell Enerji, yerli giines paneli hiicrelerinin satisina iliskin 13,77 milyon USD tutarinda sdzlesme imzaladi. Teslimatlar 2026’ nin ikinci ¢eyregine kadar tamamlanacak.
VAKFA: Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 850 milyon TL’den 900 milyon TL’ye yiikseltildi ve bu artis Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edildi.

YEOTK: EKinciler Demir Celik A.S. ile 35,2 MW)p kapasiteli lisanssiz GES kurulumu i¢in ESCO modeliyle s6zlesme imzalandi. Yaklasik 28 milyon ABD dolar1 yatirim biitgesi ile yillik
65 GWh elektrik iiretimi hedefleniyor. Sirket, ESCO portfoyiinii 200 MW tizerine tagiyarak yenilenebilir enerji ve siirdiiriilebilir gelir stratejisini giiglendirmeye devam ediyor.

INFO, I'YF: Tathipinar Enerji Uretim A.S., Ali Ibrahimagaoglu ve Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S.’ye ait toplam 67 milyon TL nominal degerli pay1, 1 TL nominal i¢in 11,94 TL
fiyatla Borsa Istanbul Toptan Alis Satis Islemleri kapsaminda yatirimcilara satacak. Satis 31 Aralik 2025°te gergeklesecek ve paylar islem giinii itibariyla Borsa’da islem goren nitelige

doniisecek.

ANELE: Anel Elektrik’in istiraki Anel Engineering & Contracting Ltd. tarafindan yiiriitilen Shotton Mill Projesi’nde mekanik ve elektrik islerinin tamamlanma siiresi uzamis olup,
projenin 2026 yil1 iginde bitirilmesi planlanmaktadir.

PLTUR: Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Destek Hizmetleri Sube Miidiirliigii tarafindan yapilan ara¢ kiralama ihalesi kapsaminda, 3.375.868.924,80 TL + KDV bedelle sdzlesme
imzalanmistir. Ise baslama tarihi 01.01.2026°dur.

CWENE: Bagli ortaklik CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.S. ile Bodsoltech Enerji A.S. arasinda, Mugla/Bodrum’da faaliyet gostermek tizere bayilik s6zlesmesi imzalanmuistir.
Bodsoltech Enerji, “CW Plus Bayisi” olarak yetkilendirilmis olup, anlagsmanin yurt i¢i satis ve miisteri agini giiclendirmesi hedeflenmektedir.

HOROZ: Sirket, sektoriinde 6nde gelen bir treticiyle depolama ve siparis hazirlama hizmetleri kapsaminda 3 yillik anlasma imzalamistir. S6zlesmenin bugiinkii degerlerle yaklasik 300
milyon TL ciro katkisi saglamasi1 beklenmektedir.

BVSAN: Yurt disindaki bir firma ile, yurt disi tesislerde kullanilmak tizere 1.875.000 avro (KDV harig) tutarinda ving tiretimi ve teslimine yonelik s6zlesme imzalanmistir. Teslimatlarin

2026’°nin ikinci yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

ZOREN: %100 bagh ortaklik Gokcedag Riizgar Enerji Uretim A.S.’nin paylarinin tamaminin satis1 29.12.2025 itibariyla tamamlanmstir. Finansal ve ticari yiikiimliiliikler diisiildiikten
sonra kalan 117.018.024 ABD dolari satis bedeli alic1 tarafindan pesin olarak 6denmistir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yver alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
ucuincu kisilerin ugrayabilecegi her tirlt zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayir hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yonliinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢linci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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