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DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.

2025 2. Ceyrek Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

DOAS 2C2025 Bilang¢o Analizi

Finansallara Dair

Dogus Otomotiv (DOAS), 2025 yilinin ikinci ceyreginde sinirli ciro
bliylimesine karsin karhlik tarafinda belirgin bir daralma ile 6ne
cikmistir. Sirketin hasilati yillik bazda %2 artisla 104,7 milyar TL'ye
yukselirken, bir 6nceki yilin ayni donemine gore brit kar marji
18,5%’ten 13,2%’ye gerilemis, FAVOK %43 diisusle 8,0 milyar TL'ye
inmistir. Faaliyet giderleri tarafinda %19 artis yasanmis, bu da
operasyonel karhhgr baskilamistir. Faaliyet kar (EBIT) %49
gerileyerek 6,6 milyar TL seviyesinde kalirken, faaliyet kar mariji
12,6%’dan 6,3%’e daralmistir. Basta kur farki giderleri ve faiz
maliyetlerindeki artis ve enflasyon muhasebesinin baz etkisi ile Net
kar tarafinda 2,7 milyar TL ile yillik bazda %62’lik bir daralma
yasanmistir. Bununla birlikte, istiraklerden gelen kar katkisi 696
milyon TL'ye ulasarak (6zellikle VDF Servis'teki toparlanma
sayesinde) net kari desteklemistir.

Satis Performansi ve Pazar Dinamikleri

Ocak—Haziran 2025 déneminde sirketin toplam toptan satis adedi
%12 artisla 93.293 adet olurken, 6zellikle VW Binek (+%18) ve Audi
(+%54) markalart gicli performans gostermistir. Premium
segmentte Audi'nin pazardaki payr %20,2 seviyesine ulasarak
sirketin marj katkisina olumlu etki etmistir. Ote yandan VW Ticari (-
%12) ve Scania (-%24) satislari zayif seyretmistir.

Dogus Otomotiv perakende pazarinda %14,6 pay ile ikinci ceyregi
kapatmis, binek segmentinde %16 ile liderligini sGrdurmaustar.
Elektrikli arac tarafinda sirketin satislari %1.000’in Uzerinde artis
gostermis olsa da toplam portfoy icindeki payi heniiz sinirlidir. DOD
(ikinci el) satislari ise yatay seyretmistir.

Karlihik Dinamikleri

Marjlardaki gerilemenin temel nedenleri arasinda:
EUR/TL'de %33’liik artis kaynakh kur baskisi,
Model miksindeki degisim,
Enflasyon muhasebesi etkisi,

Artan finansman giderleri (233% artisla 3,3 milyar TL),

one cikmaktadir.

Brit kar marji 13,2% ile gecen yilin oldukca altinda kalirken, net kar
marji 6,9%’dan 2,6%’ya gerilemistir. Istirak katkilari ise 696 milyon
TL'ye ulasarak (ozellikle VDF Servis’teki toparlanma sayesinde)
karlihg! desteklemistir.
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SIRKET BORSA BiLGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektoru

DOAS

Dogus Otomotiv
Otomotiv
44.946.000.000
17.528.940.000
39,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

SIRKET RASYO BILGILER]

Fiyat / Kazang Orani - Yeni 13,75
Fiyat / Kazang Orani - Eski 2,02
Piyasa / Defter Degeri 0,74
FD/FAVOK 6,34
FD/Satislar 0,34

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 13,15
Sektdr Brut Kar Marji - Yilhik 9,69
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 5,35
Sektor FAVOK Marji - Yillik 4,62
Hisse Net Kar Mariji - Yillik 1,72
Sektor Net Kar Marji - Yillik 5,43

HISSE FiYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 204,30
Hisse Haftalik Degisim - % 0,33
Hisse Aylik Degisim - % 8,84
Hisse Yillik Degisim - % 1,62
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Fiyat / Kazanc Performansi
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Bilan¢o ve Finansal Saglamhik

Toplam varliklar %14 artisla 122,2 milyar TL'ye yukselirken stoklardaki %123’ltk artis dikkat cekmektedir. Arac
stok adedi 31.12.2024’e gore %96 artarak 27.773’e cikmistir. Bu durum kisa vadede likidite baskisi yaratmis ve
sirketin net nakit pozisyonu -18,4 milyar TL'ye gerilemistir (2024 yil sonu: -2,3 milyar TL). Finansal ytuktmlultkler
%59 artisla 22,4 milyar TL'ye ulasmistir.

Yatirimlar ve Siirdiruilebilirlik

Sirketin CapEx harcamalari ceyrekte 1,6 milyar TL seviyesinde gerceklesmis, yillik bazda %8 daralmistir. 2025
yilinin tamaminda 5,7 milyar TL yatirim dngérilmektedir. Ozellikle yenilenebilir eneriji, elektrikli arac sarj altyapisi
ve dijitallesme alanlarindaki yatirimlar 6n plandadir.

Finansman ve Likidite Gelismeleri

Net finansman giderleri %233 artisla 3,3 milyar TL'ye ylkselmistir. Bu artisin bilesenlerine bakildiginda:

Kredi kur farki giderleri 2,0 milyar TL (%128), Borclanma faiz giderleri 2,3 milyar TL (%66) ve Kiralama
islemlerinden dogan faiz giderleri 76 milyon TL 6ne cikmaktadir. Buna karsilik faiz gelirleri 1,4 milyar TL'ye
gerileyerek finansman giderlerini dengelemede yetersiz kalmistir. Ote yandan sirket, elektrikli arac ithalati ve
isletme sermayesi ihtiyaclarinin finansmani amaciyla International Finance Corporation (IFC) ile 100 milyon Euro
tutarinda, 6 yil vadeli kredi anlasmasi imzalamistir.

Beklentiler ve Katalistler

Volkswagen ile Azerbaycan ve Irak distribttorligi icin imzalanan niyet mektubu, orta vadede yeni buylime
alani yaratabilir.

Premium segment ve elektrikli ara¢ satislarindaki gucla artis marjlari destekleyebilir.

Ancak artan kur farki giderleri ve yuksek finansman maliyetleri 6nimuzdeki déonemde net kar Gzerinde baski
yaratmaya devam edebilir.

Turkiye otomotiv pazariicin 2025 toplam satis beklentisi 1,1 milyon adet olup, DOAS’In 130 bin adedin Uzerinde
satis hedefi bulunmaktadir.

Genel Degerlendirme

Dogus Otomotiv’in 2C25 sonuclari, gelir tarafinda gorece istikrar, fakat karhlik tarafinda zayiflama ile 6zetlenebilir.
Premium segmentteki biyume ve istirak katkilari olumlu olsa da, yuksek finansman giderleri ve stok artisi bilanco
saghgini zorlayabilmektedir. Buna ek olarak, IFC’den saglanan uzun vadeli kredi sirketin elektrikli arag stratejisi icin
onemli bir katalist olmustur. Oniimizdeki dénemde sirketin performansina yonelik beklentiler elektrikli arac
adaptasyonu, yurtdisi distribttorlik genislemeleri ve kur riskinin yonetimi Gzerinden sekillenebilir.
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FD/ FAVOK Performansi
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Piyasa / Defter Degeri Performansi
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T +90 (212) 370 0370 Fulya Mah. Buyukdere
F +90 (212) 370 0371 Cad. Torun Center No:74
bilgi@albyatirim.com.tr A/80 34394 Sisli / Istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatinrm Menkul Degerler A.$. tarafindan,
karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnrm kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut
veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda
herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun uguncu kisilerin ugrayabilecegi her
tarlu zararlardan dolayr ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirom
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayalbilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari
yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya satma yonunde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu
konularda resmi hizmet veren yetkili Gguncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi
bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir
gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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