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FROTO 3C2025 Bilan¢o Analizi
Genel Degerlendirme

Ford Otosan, 2025 vyilinin ilk dokuz ayinda gectigimiz yilin ayni
donemine kiyasla %35’lik bir azalsla 22,4 milyar TL net kar
aciklamistir. Sirketin operasyonel karhhgini gosteren Duzeltilmis
FAVOK ise yillik %9 artisla 46,9 milyar TL'ye yikselmis, FAVOK marij
0,1 puanlik sinirli bir artisla %8,1 seviyesinde gerceklesmistir. Net
kar marji ise, azalan parasal kazan¢ ve artan ertelenmis vergi
giderlerinin  etkisiyle 3C24’teki %6,3 seviyesinden %3,8’e
gerilemistir.

Operasyonel hacimdeki artis, genel olarak ciroya da yansimis ancak
karlihlk marjlari enflasyonist ortam ve yogun rekabet nedeniyle
baski altinda kalmistir. Toplam satis gelirleri yillik %8 artisla 582,4
milyar TL'ye ulasmistir. Buyimenin bayuk kismi kur etkisi ve adet
artisiyla %12 artan yurt disi satis gelirlerinden (471,8 milyar TL)
kaynaklanmistir. Yurt disi satislarin toplam ciro icindeki payi
%78 den %81’e yukselmistir. Yurt ici satis gelirleri ise fiyat rekabeti
ve Urun karmasindaki degisim nedeniyle %6 oraninda gerilemistir.

Brit kar marji, rekabetci fiyatlama ve elektrikli ara¢ Gretimindeki
artan maliyetlerin etkisiyle 1,6 puan daralarak %10,0’dan %8,4’e
gerilemistir. Buna karsin ticari alacak ve borclardan elde edilen net
kur farki gelirlerinin %39 artmasi, operasyonel karlligi
desteklemistir. Net kardaki %35’lik duslste ise parasal kazanclarin
%43 azalmasi ve doviz kurlarindaki artisin etkisiyle ylkselen
ertelenmis vergi giderleri belirleyici olmustur.

Operasyonel Performans ve Pazar Dinamikleri

Zayiflayan Avrupa pazarina ragmen sirketin operasyonel hacmi artis
gostermistir. Turkiye otomotiv pazari ilgili donemde villik %9
buyuyerek 954.831 adede ulasmistir. Bu donemde Ford Otosan’in
yurt ici perakende satislari %2 artarak 76.212 adede cikmistir.
Sirketin toplam pazar payl %8,5'ten %8,0’e gerilemesine karsin
toplam pazarda 3. siradaki konumunu korumus ve %27,5’lik pay ile
ticari arac segmentindeki liderligini sGrdurmustar.

Avrupa ticari ara¢ pazarn yillik %9 daralirken, Ford markasi bu
ortamda %17,7 ile rekor dlizeyde pazar pay! elde etmistir. Ford
Otosan, Ford’un Avrupa’daki ticari arac¢ satislarinin %80’ini tek
basina Uretmeye devam etmistir. Yurt disi pazarlardaki daralmaya
karsin, sirketin toplam toptan satis adetleri yillik %12 artisla
526.356 adede ulasmistir. Buyimede %13 artan yurt disi satis
hacmi (445.781 adet) belirleyici olmustur.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

FROTO

Ford Otosan
Otomotiv
348.453.630.000
62.721.653.400
18,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 12,90
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 2,19
FD/FAVOK 11,89
FD/Satislar 0,70

HISSE - SEKTOR MARIJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 7,79
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 9,10
Hisse FAVOK Marji - Yillik 5,88
Sektor FAVOK Marji - Yilhk 4,63
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 4,23
Sektor Net Kar Marji - Yillik 5,03

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 96,95
Hisse Haftalik Degisim - % 1,85
Hisse Aylik Degisim - % 0,51
Hisse Yillik Degisim - % 4,91
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www.albyatirim.com.tr


https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://www.youtube.com/c/albworld
https://twitter.com/ALBYATIRIM

RaloyaTirm

®OOoEO

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

Uretim tarafinda da benzer sekilde pozitif bir tablo izlenmistir.
Toplam uretim adetleri yilhik %12 artisla 457.735’ten 513.998’e
yukselmistir. Bu artista 0&zellikle Turkiye’deki fabrikalarda
gerceklesen %18’lik Uretim artisi etkili olmustur. Buna karsin
toplam kapasite kullanim orani (KKO) 3C24’teki %82 seviyesinden
%73’ e gerilemistir. Fabrika bazinda KKO; Golcuk’'te %69, Yenikoy'de
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%71, Eskisehir'de %44 ve Romanya Craiova tesisinde %82 olarak

gerceklesmistir.
2025 Yil Sonu Beklentileri

3C25 sonuclarinin ardindan Ford Otosan yil sonu beklentilerinde
onemli revizyonlar yapmistir. Sirket yurt ici talepteki gliclenmeyi ve
Avrupa’daki zayiflamayr tahminlerine yansitmistir. Buna gore
toplam Turkiye otomotiv pazari beklentisi 1.050-1.150 bin adetten
1.300-1.400 bin adede vyiukseltilmistir. Ford Otosan’in yurt ici
perakende satis beklentisi 90-100 bin adetten 110-120 bin adede
cikarilirken, toplam yurt disi satis beklentisi 610—-660 bin adetten
590-640 bin adede dusuridlmustur.

Buna paralel olarak toplam Uuretim adedi tahmini 700-750 bin
araligindan 680-730 bin araligina, yatirrm harcamasi beklentisi ise
600—700 milyon €'dan 450-550 milyon € araligina revize edilmistir.
Zit yonlu bu revizyonlara ragmen, 2025 yilina iliskin Duazeltilmis
FAVOK marji beklentisi %7-%8 bandinda korunmustur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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