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GELECEK VARLIK YONETIMI A.S.

GLCVY | Analist Toplanti Notu

GLCVY Analist Toplantisi

Gelecek Varlik Yonetimi, 2025 yilinin 3. geyrek finansal 6.Kas.25

sonuclarini acikladiktan sonra bir online analist toplantisi
diizenledi. Toplantida sirket, tahsilat ile alakali gelismeler,
finansal gostergeler ve uzun vadeli stratejik dngoriilerine

Kapanis Fiyati :
dair kapsamli bilgiler sunuldu. 12 Aylik Hedef Fiyat :

Getiri Potansiyeli :

ihaleler, Tahsilat ve Sektor Gorliniimii

2025’in ilk dokuz ayinda Gelecek Varlik Yonetimi, portféy
blyuklGgiint 39,5 milyar TL'den 45,8 milyar TL'ye c¢ikararak
gucliu bir artis kaydetti. Ayni donemde toplam 4,2 milyar TL

tahsilat gerceklestirildi ve bu rakam yillik bazda %42 Borsa Kodu - BIST CLCVY
biyiimeyi ifade etmektedir. 3. ceyrekte toplam tahsilatlar Piyasa Degeri - Milyon TL 9-999
yaklasik %28 artis gosterdi. Sirket, portfoydeki temlik Firma Degeri - Milyon TL 0
alacaklar icin yalnizca 2,6 milyar TL 6deme yaparak daha Hacim - Milyon TL >8
diisiik maliyetle gelir edinimi sagladh. Halka Acrklik - % 19,00
Tahsilat performansina bakildiginda, bireysel segment 6ne
cikmaktadir. Eylil 2025 itibariyla bireysel segmentten
2.923,7 milyon TL tahsilat yapiimis ve toplam tahsilatin GLCVY  =——=XU100
biyiik kismini olusturmustur. KOBI ve ticari segmentler 000 12000
sirastyla 575 milyon TL ve 772,9 milyon TL tahsilat Zzzz W 10.000
gerceklestirmistir. ~ Yilllk  bazda  blylime  oranlan 50.00 8.000
incelendiginde, bireysel segment %51,1 ile en yiksek 40,00 6.000
bliyime performansini sergilerken, ticari segment %44,8 30,00 2000
ve KOBI segmenti %11 blylime kaydetmistir. Tzzz 000
Toplam tahsilatin kaynaklari incelendiginde, tahsilatin 0,00 0
biyiik cogunlugunun uzlasi yoluyla gerceklesmistir. 2025’in éw&:qw&‘:\@:\w&%@w&lfﬁ m&%@w&i\w&%
son 12 aylik déneminde (LTM), tahsilatin %82,3’u Ly oy oy ey
uzlasidan, %17,7’si ise hukuki takipten elde edilmistir.
Tahsilat verimliligi acgisindan, Toplam Tahsilat / Kalan Hasilat - Milyon TL 5.024  2.647  3.283
Anapara Orani yillar iginde ylikselen bir trend gostermistir: Hasilat Biyimesi - % 90% 56% 89%
2021’de %4,7 olan oran, 2023'te %14’e ve 2024'te %17’ye Briit Kar - Milyon TL 0 0 0
ulasmig, 2025 LTM’de ise %15,6 seviyesinde kaydedilmigtir. Briit Kar Biyimesi - % 0% 0% 0%
FAVOK - Milyon TL 0 0 0
FAVOK Biyiimesi - % 0 0 0
Net Kar - Milyon TL 1.134 857 724
Net Kar Blyumesi - % 32 70 27
F/K (x) 5,88 4,92 6,45
FD/FAVOK (x) 0,00 0,00 0,00
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Finansal Sonuglar ve Borgluluk

Gelecek Varlik, 3GC25’te net karini %42 artisla 409 milyon TL olarak agiklayarak, beklentilerle uyumlu bir
sonug paylasti. 2025’in ilk dokuz ayi sonunda net kar 1,1 milyar TL'ye yikseldi ve yillik bazda %32,2 artis
gosterdi. 9 aylik 2025 doneminde faaliyet brit kari 2,5 milyar TL'den 4,7 milyar TL’ye ¢cikarak dnemli bir
artis kaydetti. Net faiz geliri 3¢25’te 2,03 milyar TL ile %83,99 artis gdsterirken, net faiz marji %85,69’a
ulasarak reel biiyime istahini yansitti. Net faaliyet kari ise %37,6 artigla 603 milyon TL’ye ¢ikti.

Diizeltilmis FAVOK marji yiiksek ve istikrarli seyrederken, 2025 LTM déneminde %60,4 olarak
gerceklesti. Diizeltilmis FAVOK / Toplam Aktifler orani ise toplam aktiflerdeki artisin etkisiyle %39,6
seviyesinde kaydedildi.

Maliyetlerde artis gézlemlense de (personel giderleri %36,77, diger giderler %31,78), bu artislar
ortalama enflasyon bandinda olagan, karsilanabilir diizeyde degerlendiriliyor. Efektif vergi orani 3¢25’te
%32,06’ya yukselerek sirketin reel gelir elde etmeye devam ettigini gésteriyor.

Sirketin bilancosu gicli bir bliyime sergiliyor; toplam aktifler 2022’den 2025 Eylil’e kadar 1.622 milyon
TL'den 8.855 milyon TL’ye yikselirken, 6zkaynaklar 3.480 milyon TL'ye ¢ikti. Artan yatirimlar (Eylul
2025’te 2.609 milyon TL seviyesinde) ve bliyime faaliyetleriyle birlikte toplam borglar da 3.902 milyon
TLl’ye yukseldi.

Gelecek Beklentileri

Gelecek Varlik Yonetimi’nin mevcut portféylinden beklenen tahsilatlarin %63,3’Gnln ilk bes yil iginde
gerceklestirilmesi hedefleniyor. En yiksek yillik tahsilatin ilk yilda 5.449 milyon TL ile gerceklesmesi
ongorilirken, sonraki yillarda tahsilat miktarlari dogal olarak azalmaktadir: ikinci yil 4.684 milyon TL,
Gglinci yil 4.287 milyon TL, dordiinci yil 3.733 milyon TL ve besinci yil 1.987 milyon TL seviyesine
dismesi beklenmektedir.

Kimdlatif tahsilat oraniincelendiginde, yillar ilerledikge tahsilatin kiimilatif olarak artmasi ve 10. yil
sonunda %100’e ulasmasi 6ngorilmektedir. Bu projeksiyon kapsaminda, mevcut portfoyin 10 yilhk
toplam beklenen tahsilat degerinin 35,1 milyar TL olmasi bekleniyor.

Diizeltilmis FAVOK miktari ise 2024’te 2.692 milyon TL iken, 2025’in son 12 aylk (LTM) dénemi icin
3.504 milyon TL olarak tahmin edilmektedir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirli§ine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB
Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte ve bu yonde
herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne
sekil ve surette olursa olsun UglncU kisilerinugrayabilecegi her tirll zararlardan dolayi ALB Yatirim
Menkul Degerler AS.sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis
olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirim aracinialma veya satma ydnlinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlariile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacag! gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan
kurum calisanlari ile ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
rapordaki her turli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢lncU kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler

belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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