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GALATA WIND ENERJI A.S.

2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

GWIND 3C2025 Bilanco Analizi
Genel Degerlendirme

Galata Wind, 2025 yilinin ilk dokuz aylik dénemini ciroda yatay
seyir ve operasyonel giderlerdeki artisa bagh olarak zayiflayan
karlilikla tamamlamistir. Sirketin 3C25 hasilati 2.231,6 milyon TL ile
gecen yilin ayni donemine paralel kalirken (%-0,5), FAVOK %3,5
disusle 1.563,5 milyon TL'ye, net donem kari ise %8,9 gerileyerek
735 milyon TLl'ye inmistir. Sirket %15’lik Uretim artisina ragmen
enflasyon muhasebesinin fiyat ve hacim artislarini nétralize etmesi
baskilanmanin temel faktorlerini olusturmaktadir. Karliliktaki
disltste yeni devreye alinan kapasitelerin yarattigl amortisman
yuki ve gecen yilki net finansman gelirinin bu donemde gider
kalemine donismesi de etkili olmustur.

Buna karsin sirketin bilanco yapisi korunmaya devam etmektedir.
Net finansal bor¢ yil sonuna gore %24,6 azalarak 838,3 milyon TL'ye
gerilemis, Net Finansal Borc/FAVOK orani 0,40x seviyesine
dismustur

Operasyonel Performans ve Karlilik

3C25 doéneminde toplam elektrik Gretimi, yeni devreye alinan
santrallerin katkisiyla yilhk %15 artarak 691,6 GWh'ye ulasmistir
(647,3 GWh ruzgar, 44,3 GWh glines). Ancak TMS 29 etkisiyle bu
artis hasilata yansimamis, gelirler yatay kalmistir. Satislarin maliyeti
%13 artisla 1.154,0 milyon TL'ye yikselmis, amortisman giderleri
%15 artarak 666 milyon TL olmustur. Brit kar %11,5 disusle
1.077,6 milyon TL'ye gerilerken, FAVOK marji %72,3’ten %70,1’e
gerilemistir.

Esas faaliyet kari, “Diger Operasyonel Gelirler”deki artis sayesinde
%14 yikselerek 1.284,3 milyon TL'ye ulasmistir. Bu kalemdeki artis,
agirhkli olarak mevduat faiz gelirleri ve kur farki kazanclarindan
kaynaklanmistir. Ancak net kar tarafinda finansman giderlerindeki
artis belirleyici olmustur. 3C24°te 107,4 milyon TL net finansman
geliri kaydedilirken, 3C25’te 104,2 milyon TL net gider olusmustur.
3C25'te net kar %8,9 diisusle 735,0 milyon TL olmustur.

Ancak faaliyet raporunda da belirtildigi Gzere, Uretim artisi,
ortalama PTF (Piyasa Takas Fiyatl) ve kur artislarinin kimulatif
etkisi, %33 olarak gerceklesen enflasyon endeksi karsisinda yetersiz
kalmasi sirket adina asaglr yonlu bir katalizér olarak 6n plana
ctkmistir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektoru

GWIND

Galata Wind Enerji
Enerji
13.942.800.000
4.182.840.000
30,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

SIRKET RASYO BILGILER]

Fiyat / Kazang Orani - Yeni 18,29
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 1,04
FD/FAVOK 9,45
FD/Satislar 6,34

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 46,80
Sektor Brit Kar Marji - Yillik 20,87
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 67,08
Sektoér FAVOK Marji - Yillhik 28,86
Hisse Net Kar Mariji - Yillik 32,39
Sektor Net Kar Marji - Yillik 148,50

HISSE FiYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 24,24
Hisse Haftalik Degisim - % 3,03
Hisse Aylik Degisim - % 9,59
Hisse Yillik Degisim - % 7,05
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Bilanco Analizi ve Borg¢luluk

30 Eylul 2025 itibariyla toplam varliklar %1,4 artisla 18,83 milyar
TL'ye ulasmistir. Donen varliklar %21 azalisla 1,60 milyar Tl'ye
gerilerken, nakit ve nakit benzerleri 1,22 milyar TL seviyesindedir.
Duran varliklar %4,1 artarak 17,23 milyar TL'ye ¢cikmistir. Almanya
ve italya’da edinilen yeni proje lisans haklarinin etkisiyle maddi
olmayan duran varliklardaki %15,6’lik buylimede etkili olmustur.

Yukumlaluk tarafinda, toplam banka kredileri yil sonuna goére
%25,5 azalarak 2,06 milyar TL'ye dismustur. Toplam yakumlultkler
%1,8 azalisla 5,36 milyar TL olmustur. Net finansal borcun 838,3
milyon TLl'ye gerilemesiyle, sirketin kaldirac orani sektor
ortalamasinin belirgin sekilde altinda kalmistir.

Stratejik Gelismeler

Galata Wind, 354,2 MW’lik mevcut kurulu glicinu 2030’a kadar
1.000 MW uzerine cikarma hedefi dogrultusunda yatirimlarini
surdirmektedir. Turkiye’de Alapinar RES (15,8 MW), Sah RES
kapasite artisi (6,8 MW) ve toplam 410 MW’lik depolamali santral
projeleri gelistirme asamasindadir.

Bu stratejinin  en o©Onemli ayagini  Avrupa'daki buyume
olusturmaktadir. Bilanco tarihinden sonra (6 Ekim 2025), sirketin
Hollanda merkezli istiraki Galata Wind Energy Global BV,
Almanya'da 20 MW'lik bir Gunes Enerjisi Santrali projesinin satin
alimi icin s6zlesme imzalamistir. Bu projenin, Tarim GES (Agri-PV)
ve Batarya Depolama (BESS) nitelerini  de icermesi
planlanmaktadir. Bu son adimla birlikte sirketin Almanya'daki
toplam proje portfoyli 63 MW Agri-PV ve 60 MW BESS olmak tzere
123 MW'a ulasmistir.

Galata Wind, surdurulebilirlik alanindaki performansini  da
gliclendirmektedir. Sirket, Sustainable Fitch’ten 76 puan (“2” ESG
Kurulus Derecelendirmesi) alarak EMEA bdlgesinde “pure player”
statlistne sahip ikinci sirket olmustur. Sustainalytics tarafindan
15,2 puan ile “Dusuk Risk” kategorisinde degerlendirilmistir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢linci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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