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indeks A.S. 1989 vyilinda “Turkiye’nin Bilisim Kaynagl” olma vizyonu ile kuruldu. icerisinde
bulundugumuz donemde bilgi ve iletisim teknolojileri alaninda faaliyet gdsteren sirket ayni
zamanda Turkiye’'nin lider bilisim teknolojileri distribttortdur. Sirket kurulusundan 15 yil sonra
paylarini borsada halka arz ederek %15,34’IUk kismini halka acti ve halka arz oldugu tarihten
itibaren 19. yilini geride birakti. Sirket’in aktif olarak 5 adet istiraki bulunmaktadir. Burada en
blyik pay Indeks grup sirketine aittir. Sirket faaliyetlerine PC, Diziisti Bilgisayar, OEM Urlnler,
Yazilim, Yazicilar ve Akilli Telefon gruplarinin distribttorliginl gerceklestirmektedir. Bu trin
gruplari icerisinde yer alan PC UrlUnlerinde Acer, Apple, Asus, HP, IBM, Lenovo ve Panasonic
sirketleri ile distribUtorltk gerceklestirmektedir. Akilli telefonlar kisminda ise Apple, Casper,
Huawei, Samsung ve Oppo gibi sirketler ile faaliyetlerini stirdirmektedir. Sirketin portfoylinde
bunun beraberinde yukaridaki saydigimiz gruplar dahilinde 200 marka ile isbirligi
surdtirmektedir. 2022 yilinda 2,2 milyon adet bilgisayar satisi gerceklestirilen pazarda 2023
yilinin ilk dokuz ayinda 2,1 milyon adet satis ile 2022 yilinin tamamina yakinsanacak sekilde
satislar artmistir. Sirket ayrica gectigimiz ay lansmani yapilan Iphone 15’in bugtine kadar ki en
yuksek talep gdren teknoloji GrlinU oldugunu bildirdi. Sirket tim is ortaklarinin ana tedarikgisi
olma misyonu sayesinde pazarin lzerinde blylime gdstermektedir.

Sirket 2023 yilinin ilk yarisini bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla TL bazli %64 USD bazl ise
%23,7 ciro buyUmesi gerceklestirerek 16,6 milyar TL ile tamamladi. Sirket faaliyet karini 2023
yihnin ilk yarisinda TL bazli %42 seviyesinde artirirken USD bazli %6 oraninda artirmistir.
Sirketin faaliyet karinin ciro kadar blyime gdstermemesinin ana nedeni faaliyet giderlerinde
yasanan artistan kaynaklandi. Sirket tedarik ettikleri UrlUnlerin bUyUk bir balimunu alimini
yaptiklari para biriminden satisini gerceklestirdigi icin kur riski bulunmamakta azinlikta kalan
kisim icinse hedge islemlerinin yapildigi belirtildi. Finansallarinin aktif kisminda yer alan ve
aktifinin %51’ine tekabUl eden ticari alacaklar kaleminin %76’lik kisminin alacak sigortasi

yvapildigi belirtilirken geri kalan kisminin teminat ve ipotek yoluyla garanti altina alindig
bildirildi.

Gelecege Yonelik Beklentiler

Sirket 2023 yilinin Gglncl ceyreginde tim zamanlarin en iyi finansal sonucuna ulasmay!
beklerken 2023 yilini 1,8 milyar dolarlk ciro ile tamamlamayi beklemektedir. Sirket halihazirda
3,5 milyon dolarlik bir gayrimenkul yatirrminin bulundugu ve bunun degerlemesinin 2023
yilinin son ceyrek finansallarina yansitmak icin calismalarinin baslandigi bildirildi. 2024 yili
planlamalarina iliskin telefon ve teknoloji Urlnlerinde 6grencileri destekleyici kampanyanin
2024 vyilinin  birinci  ceyreginde faaliyete gecmesini beklendigi bildirilirken icerisinde
bulundugumuz donemde yiksek faiz ortaminda tedarikgcilere standart olarak 30 glin uygulanan
vadenin esnetildigini ve ek maliyetlerle vadenin uzatilmasi tedarikcilere alan aciligi bildirildi. Bu
gelismeler 1siginda da sirketin 2024 vili icin dolar bazl cift haneli blUyime beklentisi
bulunmaktadir.

Sirket halka arz sdreci itibariyle gectigimiz 19 villik donemin 18’inde temettld dagitim
gerceklestirmis ve gelecek donemde de kar payi dagitimini gerceklestirmek istediklerini hatta
karinin 3’te 1’ini temettl olarak dagitmayi hedeflediklerini bildirdi. Gelecek donemde nakit
pozisyonun daha da glclenerek devam edecegi aciklanirken marjlar Uzerinde gectigimiz
donemden itibaren yasanan iyilesmenin yapilan calismalarla ilerleyen donemde de devam
etmesi icin calisildigi bildirildi.

Gelecek Donem Yatirim Planlamalari

Sirketin halihazirda %100 bagh ortakligi bulunan Teklos Teknoloji’nin 10 + 20 milyon dolar ek
bir yatirnmla gerceklestirerek bir yenisini daha eklemeyi disinmektedir. Bunun beraberinde
19.10.2023’te KAP’ta da yayimlandigi Uzere sirket yenilenebilir enerji kaynaklari Gzerinde
faaliyet gostermek Uzere arastirma yapilmasina ve %100 istiraki olunan Teklos Teknoloji Lojistik
Hizmetleri A.S'nin lojistik merkezi kurulmasina karar verilmistir. Sirketin hali hazirda Inbox adi
altinda devam eden e-ticaret markasinin Kasim ayinin ilk iki haftasinda mobil uygulamasinin
lansmaninin  yapilacagl bildirilirken orta ve uzun vadede ciro Uzerinde pozitif etki
uyandirabilecegi aciklandi.
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2024’te Dolar Bazli Cift Haneli Buyume Beklentisi!

Indeks Bilgisayar Sistemleri Mihendislik Sanayi Ve Ticaret A.S.

Fiyat Bilgileri TE USD
Kapanis 23,30 0,83
12 Aylik Hedef Fiyat -- --
12 Ayhk Onceki Hedef Fiyat -- --
Piyasa Degeri 5.304 190
Halka Acik Piyasa Degeri 3.236 116
Ortalama Hacim - 3 Ay 178 6,53
Halka Aciklik Orani - % 61,00

Performans - %

Sirket  Endeks

TL - Yilbasi
USD - Yilbas

Hisse Carpanlari

12,11 32,67
-25,04  -11,29

Sirket(x) Sektor(x)

Fiyat / Kazanc

Piyasa / Defter Degeri

Firma Degeri / FAVOK
Piyasa Degeri / FAVOK
Firma Degeri / Defter Degeri

Karlilik Oranlari

3,14 41,11
3,52 13,22
3,14 29,38
3,73 29,48
2,97 13,19

Sirket  Sektor

Brat Kar Marji - Yillik
FAVOK Mariji - Yillik

Net Kar Marji - Yillik
Aktif Karlihik - Yilhk
Ozkaynak Karliligi - Yilhk

5,64 43,36
4,52 15,89
2,07 988,04
7,32 31,75

51,87 49,59

— XU100 —— INDES
9.000,0 30,0
8.000,0
25,0
7.000,0
6.000,0 20,0
5.000,0
15,0
4.000,0
3.000,0 10,0
2.000,0
50
1.000,0
0,0 0,0

04.04.2022 04.11.2022

04.06.2023

Kaynak: ALB Yatirim Arastirma — Sirket Finansallari

www.albyatirim.com.tr


https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://www.youtube.com/channel/UCuiRqZKkY2WTJzg5WAgnENQ/featured
https://www.youtube.com/channel/UCuiRqZKkY2WTJzg5WAgnENQ/featured
https://twitter.com/ALBYATIRIM
https://twitter.com/ALBYATIRIM
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr

Daloyatirm

T +90 (212) 370 0370
F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Buyukdere
Cad. Torun Center No: /4
A/80 34394 Sigli / Istanbul

YASAL UYARI-Burada yer alan her turll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut veya garantimiz
bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun tu¢uncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayr ALB
Yatinm Menkul Degerler AS. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dodrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéninde yatinnmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlar ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir badglanti
kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlar ile ALB Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turld ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi
hizmet veren yetkili G¢cuncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik
olarak verilmemektedir.
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