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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

MPARK 3C2025 Bilan¢o Analizi
Genel Degerlendirme

MPARK 3C25 déneminde hasilatini yillik %6,7 artirarak 39,2 milyar
TL'ye vyukseltmistir. Hasilat artisinda%10’un Ulzerinde blylime
kaydeden yurt ici hasta gelirleri belirleyici olmustur. Yabanci hasta
gelirleri ise %17’ye yakin daralma kaydetmistir. Operasyonel karhlik
hasilata kiyasla daha giicli bir dénem gecirmistir. FAVOK, gecen
yiin ayni dénemine goére %10,7 artisla 10,46 milyar TLye
yikselirken, FAVOK marji 95 baz puan artisla %26,7 seviyesine
cikmistir. Net kar, 3C25 doéneminde 4,5 milyar TL olarak
gerceklesmis ve gecen vyilki 5,9 milyar TL'ye gore %24 azalmistir.
Ancak 2024 déneminde yer alan 1,7 milyar TL tutarindaki tek
seferlik pazarlikli satin alim kazanci etkisi dislandiginda, ana ortaklik
payina dusen net kar yillik bazda %3 artisla 3,76 milyar Tl'ye
yukselmistir.

Operasyonel Gelismeler

2025 vyili genel olarak sirketin portfoy optimizasyonu ve buyime
stratejisi acisindan hareketli gecmektedir. Medical Park Canakkale
hastanesinin faaliyetleri bina guvenlik analizleri nedeniyle gecici
olarak durdurulurken, Liv Hospital Dubai ydnetim sozlesmesi
sonlandiriimistir. Buna karsin Istanbul merkezli biyime adimlariyla
onemli kapasite artislari saglanmaktadir.

Agustos ayinda ruhsat devri tamamlanan Medical Park Tem
Hastanesi, 62 yatak kapasitesiyle faaliyete gecti. Eylul ayindaki yeni
ruhsat anlasmalariyla bu kapasitenin 157 vyataga cikarilmasi
planlanmaktadir. Ayni dénemde 300 vyatak kapasiteli Istinye
Universitesi Liv Hospital Topkapi yonetim danismanligi kapsaminda
grup bilinyesine dahil edildi. Ayrica Ozel Gaziosmanpasa
Hastanesi'nin 403 yatak kapasiteli devri icin Eylul ayinda surec
veniden baslatildi. Donem sonrasinda, Atasehir Hastanesi
projesindeki istirak payr %100’e cikarildi. Bu dénemde yapilan
bliyume yatirnrmlari, yil icinde TTB katsayilarina yapilan iki ayri
%20’lik fiyat artisiyla desteklendi.

Borc¢luluk

Sirket, 2025 vyilinda borg¢ yapisini yeniden diizenledi. 2024 sonunda
3,1 milyar TL seviyesinde olan kisa vadeli bor¢clanmasini sifirlarken,
uzun vadeli bor¢larini 12,4 milyar TL'ye cikarmistir. Yilin ilk dokuz
ayinda net borc¢c 6,6 milyar TL'den 12,2 milyar TL'ye ylkselmistir.
Boylece Net Bor¢/FAVOK orani 0,5x’ten 0,9x seviyesine ciktl. TFRS

16 etkisi haric tutuldugunda ise bu oran 0,4x duzeyinde
kalmaktadir.
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SIRKET BORSA BILGILERI

Sirketin Borsa Kodu MPARK
Sirketin Adi MLP Saglik
Sirketin Sektori Ilac&Saglik

65.421.679.185
27.477.105.258
42,00

SIRKET RASYO BILGILERI

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 16,79
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 2,03
FD/FAVOK 6,93
FD/Satislar 1,84

HISSE - SEKTOR MARIJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 28,10
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 16,64
Hisse FAVOK Marji - Yillik 26,59
Sektor FAVOK Marji - Yilhk 13,59
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 9,24
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 14,14

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 325,00
Hisse Haftalik Degisim - % 3,16
Hisse Aylik Degisim - % 5,14
Hisse Yillik Degisim - % 3,16
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Fiyat / Kazanc¢ Performansi
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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