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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

OTKAR 3C2025 Bilanco Analizi
Genel Degerlendirme

Otokar 2025 vyilinin ilk dokuz ayinda enflasyon muhasebesi
uygulanmis verilere gére 30,9 milyar TL net satis geliri elde etmistir.
Bu tutar gecen yilin ayni dénemine gore %8 artisa isaret
etmektedir. Brut kar ise yillik bazda %52 artarak 6,52 milyar TL'ye
yukselmistir.

Operasyonel karllik noktasinda 3Q24 déneminde 1,13 milyar TL
FAVOK zarari bulunurken, 9A25’te 1,47 milyar TL FAVOK kari elde
edilmistir. Net donem zarari, 3,20 milyar TL'den 436 milyon TL'ye
gerileyerek %86 oraninda azalmistir.

Sirketin kesinlesmis siparis bakiyesi, Romanya ile imzalanan 857
milyon Avro tutarindaki 4x4 zirhli ara¢ projesinin katkisiyla, 3C25
donemi sonunda 857 milyon Avro ve 1 milyon ABD Dolari
seviyesinde gerceklesmistir.

Satis Gelirleri ve Karlilik

3Q25 donemi satis gelirleri %8 artisla 30,9 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Bu tutarin 12,0 milyar TL’si yurt ici satislardan (%17

artis), 18,9 milyar TLU'si yurt disi satislardan (%4 artis)
kaynaklanmistir. lhracatin toplam gelir icindeki payr %61’e
gerilemistir. Bu oran bir onceki yilin ayni déneminde %64

seviyelerinde kaydedilmisti.

Brit kar 6,52 milyar TL'ye ulasirken brit kar marji %15,0’ten
%21,1’e yukselmistir. Marj artisi, Grun karmasinda savunma
araclarinin  payindaki artis, Euro/TL kurundaki vyikselis ve
enflasyonun gorece yavaslamasiyla iliskilendirilmektedir.

Ciro dagilimi 3Q25 doéneminde %72 ticari araclar, %17 askeri
araclar, %11 yedek parca ve servis gelirleri seklinde olusmustur.
Askeri arac¢ gelirlerinin toplam gelir icindeki payi gecen yilki %10
seviyesinden 7 puan artisla %17’ye yukselmistir.

Esas faaliyet kari 3Q24’teki 709 milyon TL zarardan 3Q25’te 1,40
milyar TL kara donmustur. EFK marji %4,5 olarak gerceklesmistir.
3Q24 déneminde -1,13 milyar TL olan FAVOK, 3Q25 déneminde
1,47 milyar TLlye ulasarak pozitif bélgeye gecmistir. FAVOK marij
ise %4,7 seviyesinde kaydedilmistir.

Finansman giderleri vergi dncesi zarari sinirlamistir. Vergi oncesi
zarar, 3Q24’te 3,11 milyar TL iken, 3Q25'te 949 milyon TLl'ye
gerilemistir. Net dénem zarari 436 milyon TL olmustur. Vergi
gelirleri bu hususta nem arz etmektedir
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SIRKET BORSA BILGILERI

Sirketin Borsa Kodu OTKAR
Sirketin Adi Otokar
Sirketin Sektord Otomotiv

54.120.000.000
14.612.400.000
27,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani- %

SIRKET RASYO BILGILER]

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 0,00
Fiyat / Kazang¢ Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 5,75
FD/FAVOK 42,75
FD/Satislar 2,15

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI

Hisse Brit Kar Marji - Yillik 21,37
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 9,35
Hisse FAVOK Marji - Yillik 5,03
Sektor FAVOK Marji - Yilhik 4,67
Hisse Net Kar Marji - Yilhk -0,94
Sektor Net Kar Marji - Yillik 5,27

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 448,00
Hisse Haftalik Degisim - % -2,17
Hisse Aylik Degisim - % -7,11
Hisse Yillik Degisim - % 8,81
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Bilanco Goriinumiu

2024 yil sonunda 50,1 milyar TL olan toplam varliklar 30 Eylial 2025
itibariyla toplam varliklar 61,5 milyar TLye ylikselmistir. Bu noktada
stok kaleminde yasanan yaklasik 7,3 milyar TL’lik artis 6nem arz
etmektedir. Toplam yukamlualtkler ise 2024 sonundaki 39,8 milyar
Tl'den 52,1 milyar TL'ye vyukselmistir. Burada kisa vadeli
yuktmlulikler 35,9 milyar TL olarak kaydedilirken uzun vadeli
yukimlalikler: 16,2 milyar TL olarak aciklanmustir. ilgili ddnemde
o0zkaynaklar 10,27 milyar TL'den 9,41 milyar TL'ye gerilemistir. Net
isletme sermayesi ise 22,16 milyar Tl'den 17,48 milyar TL'ye
dismustur.

Sirketin Net Finansal Bor¢ / FAVOK orani 16,2x seviyesinde
gerceklesmistir Net Borg / Ozkaynak orani ise 2,53x olmustur.

Yatirimlar ve Siparis Goriinumu

3Q25 doneminde toplam 2,19 milyar TL yatirrm harcamasi
yapilmistir. Harcamalar Uretim alani dizenlemeleri,
modernizasyon, Ar-Ge ve verimlilik artirnci  yatirrmlardan
olusmaktadir. Donem sonu itibariyla kesinlesmis siparis bakiyesi
857 milyon Avro ve 1 milyon ABD Dolari diizeyindedir. Bu tutarin
tamamina yakini Romanya zirhli arac¢ projesi kaynakhdir.

444 9 +2.582

SIRKET BORSA BILGILERI

Sirketin Borsa Kodu OTKAR
Sirketin Adi Otokar
Sirketin Sektord Otomotiv

54.120.000.000
14.612.400.000
27,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani- %

SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 0,00
Fiyat / Kazang¢ Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 5,75
FD/FAVOK 42,75
FD/Satislar 2,15
Hisse Brit Kar Marji - Yillik 21,37
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 9,35
Hisse FAVOK Marji - Yillik 5,03
Sektor FAVOK Marji - Yilhik 4,67
Hisse Net Kar Marji - Yilhk -0,94
Sektor Net Kar Marji - Yillik 5,27

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 448,00
Hisse Haftalik Degisim - % -2,17
Hisse Aylik Degisim - % -7,11
Hisse Yillik Degisim - % 8,81

e U100 e OTKAR

12.000,00 700,00

10.000,00 600,00

500,00
8.000,00

400,00
6.000,00
300,00

4.,000,00
200,00

2.000,00 100,00

0,00

Fiyat / Kazanc¢ Performansi

www.albyatirim.com.tr


https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://www.youtube.com/c/albworld
https://twitter.com/ALBYATIRIM

RalbyaTirm

T +90 (212) 370 0370 F Fulya Mah. Buyukdere Cad.
+90 (212) 370 0371 Torun Center No:74 A/80
bilgi@albyatirim.com.tr 34394 Sisli / Istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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