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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

2025 2. Ceyrek Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

SAHOL 2C25 Bilan¢o Analizi

Sabanci Holding, 2025 yilinin ikinci ceyreginde finansallarinda bir onceki
ceyrege kiyasla toparlanma gorilmektedir. Sirket, bu donemde 1,75
milyar TL net kar aciklayarak 2024’tGn ayni ceyreginde kaydedilen 2,4
milyar TL net zarara kiyasla iyilesme saglamistir. Bu karlilik
donidsiminde baslica etkenler; finansal hizmetler ve enerji
segmentlerinin giicli katkisiyla artan FAVOK performansi ile parasal
kayip giderlerindeki azalis olmustur.

Konsolide kombine gelirler, hem bankacilk hem banka disi
faaliyetlerden gelen destekle yillik %4 artisla 357 milyar TL seviyesine
ulasmistir. Kombine FAVOK ise %10,1 marjla 36 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Banka disi nominal FAVOK, eneriji ve finansal hizmetler
segmentlerinin 6nciligiunde yillik %36 artarak %13,5’lik gicla bir marja
ulasmistir.

Operasyonel ve Finansal Gostergeler

Operasyonel nakit akisi tarafinda onemli bir iyilesme yasanmis; banka
disi operasyonel nakit akisi, FAVOK artisi ve net isletme sermayesindeki
pozitif gelismeler sayesinde 2024 yilinin ilk yarisina kiyasla iki katina
cikarak 29 milyar TL seviyesine ulasmistir. Borcluluk gostergeleri ise
saglkli seviyelerde korunmus; banka disi Net Bor¢/FAVOK orani 1,7x ile
Grup politikasi olan 2,0x esiginin altinda gerceklesmis, holdingin solo
net nakit pozisyonu 13,3 milyar TL olarak kaydedilmistir. Yatirim
harcamalari, banka disi satislara oranla %12,6 seviyesinde olup orta
vadeli %15-%20 hedef araligiyla uyumlu bir seyir izlemektedir.

Briut kar 2C25’te 53,03 milyar TL ile gecen yilin ayni donemine gore
%8,2 duslis gosterirken, net faaliyet karinda da 15,2 milyar TL ile
gerileme gorulmustir. Bu disuse ragmen net kar tarafindaki iyilesmede
parasal kayip giderlerindeki azalma kritik rol oynamistir; s6z konusu
kalem 2C25’te -9,58 milyar TL ile gecen yila gore daha sinirli seviyede
gerceklesmistir.

Segment Bazli Performans

Enerji: Segment gelirleri yilhk %9 artisla 73,3 milyar TL'ye ulasmis,
FAVOK ise %53,2 artisla 14,05 milyar TL olmustur. Enerjisa Uretim
0zelinde kombine gelirler yilhik %80 artisla 22,0 milyar TLl'ye, kombine
FAVOK ise %309 artisla 4,84 milyar TL'ye yikselmistir.

Finansal Hizmetler: Yeniden yapilanma sonrasi hayat disi sigorta
katkisindaki artis ve bankacilik disi gelirlerdeki iyilesme neticesinde
FAVOK yillik %75,9 artisla 2,66 milyar TLye yiikselmis, net karda da bir
toparlanma saglanmistir.

Malzeme Teknolojileri: Cimento ve lastik is kollarindaki zayif yurtici
talep ve artan finansman giderleri nedeniyle gelirler %1,6 dususle 34,27
milyar TL seviyesinde kalmis, FAVOK %14,5 gerilemistir.

Dijital & Diger: Gelirlerde yilik %48,9’luk glicli artisa ragmen, ylksek
finansman giderleri ve parasal kayiplar net kari baskilamistir.

444 9 +2.582

SIRKET BORSA BiLGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektoru

SAHOL

Sabanci Holding
Holding
207.832.202.150
105.994.423.097

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri

Sirketin Halka Aciklik Orani - % 51,00
SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazang Orani - Yeni 0,00
Fiyat / Kazang Orani - Eski 3,19
Piyasa / Defter Degeri 0,66
FD/FAVOK 6,20
FD/Satislar 0,36

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 18,84
Sektdr Brut Kar Marji - Yilhik 17,95
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 5,82
Sektor FAVOK Marji - Yillik -30,42
Hisse Net Kar Mariji - Yillik -0,70
Sektor Net Kar Marji - Yillik -619,33

HISSE FiYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 98,95
Hisse Haftalik Degisim - % 0,33

Hisse Aylik Degisim - % 8,86

Hisse Yillik Degisim - % 11,90
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Yenilenebilir Enerji ve Stratejik Yatirnmlar

Sabanci Climate Technologies’in sermayesi 70 milyon ABD dolari artirilarak toplam katki 311 milyon ABD dolari’'na
cikarilmistir. ABD’de Sabanci Renewables Inc., Teksas’ta bulunan 156 MW kapasiteli Pepper Solar Farm LLC'nin
tamamini satin almis, boylece ABD portfoyinin 2027 itibariyla 660 MW’a ulasmasi hedeflenmistir. Turkiye'de
Enerjisa Uretim, Uygar RES’in ilk asamasini devreye alarak toplam tretim kapasitesini 4 GW’in tizerine cikarmistir.
Santral tamamlandiginda 250 MW kurulu glc ile tlkenin en buyik ikinci rizgar santrali olacaktir. YEKA RES-2
projeleri kapsaminda ise 1.000 MW hedefi hizla yaklasilmakta, 2028 sonuna kadar toplam kurulu kapasitenin
6.250 MW’a cikarilmasi planlanmaktadir.

Bu yatirnmlar, grubun uzun vadeli bluyuime stratejisinde yenilenebilir enerjinin merkezi rolinu pekistirirken,
kapasite artislarinin 6zellikle enerji segmenti FAVOK marji Uzerinde sirdurilebilir bir iyilesme saglamasi
beklenmektedir. 2C25 sonuclari itibariyla enerji segmenti, yillik bazda gelir ve FAVOK buyimesinde diger tim
segmentlerin Gzerinde performans sergileyerek grup karlihginin ana lokomotifi olmustur.

Degerlendirme

Ozellikle enerji ve finansal hizmet segmentlerindeki gliclii performans, grup karliiginin ana itici glici olmaya
devam etmektedir. Parasal kayip giderlerindeki diisis, kar hanesine dogrudan pozitif yansirken, yenilenebilir
enerji yatirimlari da orta-uzun vadede surdurulebilir blyime gorintimuni guclendirmektedir.
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Fiyat / Kazanc Performansi
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T +90 (212) 370 0370 Fulya Mah. Buyukdere
F +90 (212) 370 0371 Cad. Torun Center No:74
bilgi@albyatirim.com.tr A/80 34394 Sisli / Istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatinrm Menkul Degerler A.$. tarafindan,
karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnrm kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut
veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda
herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun uguncu kisilerin ugrayabilecegi her
tarlu zararlardan dolayr ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirom
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayalbilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari
yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya satma yonunde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu
konularda resmi hizmet veren yetkili Gguncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi
bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir
gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

4 44 9 s2.582 www.albyatirim.com.tr


mailto:bilgi@albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://www.youtube.com/c/albworld
https://www.youtube.com/c/albworld
https://twitter.com/ALBYATIRIM
https://twitter.com/ALBYATIRIM

