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SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE SANAYI A.S.

SELEC | Analist Toplanti Notu

Finansal Performans

Selguk Ecza Deposu, 2025 yilinin ilk yarisinda operasyonel
blylmesini stirdirms ancak karlilik tarafinda enflasyon
muhasebesi ve fiyat politikalarindaki belirsizliklerin
etkisiyle zorlanmistir. Tiirkiye ila¢c dagitim sektoriinde lider
konumunu koruyan sirket, giiclii satis hacimlerine ragmen
net kar seviyesinde zarar aciklamistir.

2025 yilinin ikinci ceyreginde sirketin hasilati yillhik %1,8
artisla 75,8 milyar TL'ye ulasmistir. Ancak artan maliyet
baskilari ve fiyat diizenlemeleriyle birlikte brut kar %21,9
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azalarak 5,9 milyar TLye gerilemis, brit kar marji %7,8 Borsa Kodu - BIST SELEC
seviyesine diismustiir. FAVOK yillik %52,9 daralmayla 1,7 Piyasa Degeri - Milyon TL 55.347
milyar TL'ye inerken, FAVOK marji %2,3’e kadar Firma Degeri - Milyon TL 47.430
gerilemistir. Net kar ise -319 milyon TL seviyesinde zarar Hacim - Milyon TL 134
olarak gerceklesmistir. Halka Agiklik - % 15,00
Sirket yonetimi, karlilikta yasanan bu bozulmanin biiyik
Olglide TMS 29 kapsaminda uygulanan enflasyon
muhasebesi etkilerinden kaynaklandigini belirtmektedir. —XU100 SELEC
Ayrica, fiyat artislarinin depocu marjini asagi cektigi, 12000 120,00
fiyatlamada %25 seviyesinde bir artis yapilmadigi stirece 10.000 W 100,00
marjlarin baskilanacagi ifade edilmektedir. Dolayisiyla 8.000 80,00
fiyatlama mekanizmasinin net karlihk Gizerindeki etkisi, 6.000 60,00
onumuzdeki dénem igin en kritik belirleyici unsur olarak 4.000 40,00
one ¢cikmaktadir. 2,000 20.00
Operasyonel Performans ve Verimlilik Owu b e e e s 000
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Operasyonel acidan bakildiginda, sirket kutu bazinda REFCII P N SN
satislarini artirmayi siirdiirmistiir. Ozellikle ilk alti ayda
satis hacmi, ge¢mis donem ortalamalarinin tizerinde
gergeklesmis ve yilin ikinci yarisinda da bu egilimin devam Hasilat - Milyon TL 75.848 74.527 37.489
etmesi beklenmektedir. Ortalama tahsil sliresi 17 glin, stok Hasilat Biiyiimesi - % 2% 14% -3%
devir siiresi ise 35 giin seviyesinde korunarak operasyonel Briit Kar - Milyon TL 5.947  7.614  3.010
istikrar sa§|anm|§t|r_ Brut Kar Bilyiimesi - % -22% 43% -34%
. . , . . FAVOK - Milyon TL 1.511 3.436 820
Gider tarafinda ise OpEx/Haslilat orani %6,3’e ylkselmis, FAVOK Biyimesi - % 6 55 c6
ozellikle personel giderlerindeki artis dikkat cekmistir. Net Kir - Milyon TL 310 542 5
Personel maliyetlerinin hasilata orani %4,4 ile en ylksek Net Kar Byimesi - % o 146 99
kalem olurken, promosyon ve satis etkinligi giderlerinde EK 60 46,86 4303 2345
%95’e varan bir azalis gorilmdistdar. FDJFAVOK 00 12.57 326 783
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Nakit Akisi ve Finansal Yapi

2025 yiliilk yarisinda Selguk Ecza, giiclii bir nakit yaratma kapasitesi sergilemistir. isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akisi 6,2 milyar TL'ye ulasarak gecen yilin ayni donemindeki negatif
seviyeden pozitife donmustir. CapEx harcamalari 300 milyon TL ile sinirli kalmis ve CapEx/Haslilat orani
%0,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Bilanco tarafinda ticari alacaklar ve stoklarda diislis gbzlenmis, isletme sermayesi 9,3 milyar TL
seviyesinde olugmustur. isletme sermayesinin hasilata orani %6,1 ile ideal bantta kalmistir. Sirketin nakit
pozisyonu ise yilbasina gore gerilemis (9,2 milyar TL), bu dislste bor¢ 6demelerinin etkili oldugu
belirtilmistir.

Stratejik Gelismeler

Selguk Ecza, 2025 yilinda ilk stirdirulebilirlik raporunu yayimlamis ve TSRS kapsaminda raporlama
yukimlalugini yerine getirmistir. Yonetim, bu yilin stratejik 6nceligini satis hacmini artirmak olarak
belirlemistir. Ayni zamanda gider kalemlerinde iyilesme saglanmasi ve Opex/Hasilat oraninin
dustrialmesi hedeflenmektedir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirli§ine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB
Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde
herhangi bir sekilde taahh(it veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne
sekil ve surette olursa olsun UglncU kisilerinugrayabilecegi her tirll zararlardan dolayi ALB Yatirim
Menkul Degerler AS.sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis
olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirim aracinialma veya satma ydninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlariile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacag! gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan
kurum calisanlari ile ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
rapordaki her turlG ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢clncU kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirim Menkul Degerler ASS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler

belli bir gelirin saglanmasina ydnelik olarak verilmemektedir.
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