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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

TCELL 3C2025 Bilanco Analizi
Genel Degerlendirme

2025 yilinin ilk dokuz ayinda operasyonel segmentlerdeki gucli
momentumunu koruyarak 13,013 milyar TL net KAR aciklayan
TCELL boylelikle 3C24 donemine gore reel %30,2 artisa saglamayi
basarmistir. Konsolide gelirler ayni donemde %12,2 reel buylimeyle
157,1 milyar TL seviyesine ulasirken buyimenin ana belirleyicileri
mobil ve sabit segmentteki glicli ARPU performansi ile dijital
servisler ve techfin alanindaki yuksek cift haneli artislar olmustur.
Konsolide gelirler 3C25’te 157,1 milyar TL olurken, 3C25 gelir
blyumesi %11,4 seviyesinde gerceklesti. Dijital is servisleri %45,7,
techfin segmenti ise %47,8 reel biiyiime kaydetti. FAVOK 3C25’te
68,324 milyar TL, FAVOK marji %43,5 seviyesinde olustu. Net
donem KARI ise TMS29’un katkisiyla 13,013 milyar TL olarak
gerceklesti ve net KAR mariji %8,3 seviyesine yikseldi. Operasyonel
KARIk tarafinda FAVOK 68,324 milyar TL olarak gerceklesirken,
FAVOK marji %43,5 seviyesinde olustu. Sirket bu performansin
ardindan 2025 yil sonu beklentilerini yukari yonlu revize etti.

Operasyonel Performans

Turkcell Turkiye tarafinda mobil abone kazanimi 3C25’te guclu
seyretti ve faturali segmentte 951 bin net abone artisi kaydedildi.
Boylelikle toplam mobil abone sayisi 41,7 milyon seviyesine ulasti.
Fiber tarafta ise 111 bin net kazanimla toplam abone sayisi 2,6
milyona cikti. Mobil ARPU yillik %21,7 reel, sabit ARPU ise %18,8
reel buyudud. Veri tiketimindeki yuksek egilim de strdi; fatural
kullanicilarin aylik ortalama data tiketimi 20,4 GB seviyesine
yukseldi.

Dijital servisler tarafinda tekil tcretli kullanici sayisi yillik %22 artisla
6,1 milyon kisiye ulasirken, segment gelirleri %41,1 reel buyuda.
Techfin segmentinde Paycell’in toplam islem hacmi 33,6 milyar TL,
“pay later” hacmi ise yillik %100 artisla 3,3 milyar TL oldu. Financell
kredi portfoyu ise 8,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Uluslararasi
operasyonlarda ise gelirler %10,7 reel buyiadlu, Ukrayna
operasyonu lifecell ARPU ve abone artisiyla one cikti.

5G ihalesi

Ekim 2025’te tamamlanan 5G ihalesinde Turkcell, A1 bandinda 100
MHz paketini 142,5 milyon Euro bedelle alarak en genis spektrum
sahipligine ulasti. Bu durumun sirketi 5G gecis strecinde stratejik
olarak avantajli konuma tasimasi bekleniyor.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

TCELL

Turkcell

Telekomunikasyon, Haberlesme
224.400.000.000
98.736.000.000

44,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 23,49
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 0,92
FD/FAVOK 3,35
FD/Satislar 1,53

HISSE - SEKTOR MARIJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 29,82
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 35,66
Hisse FAVOK Marji - Yillik 45,64
Sektor FAVOK Marji - Yilhk 44,56
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 5,44
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 6,26

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 98,55
Hisse Haftalik Degisim - % 3,29
Hisse Aylik Degisim - % 3,24
Hisse Yillik Degisim - % 26,19
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Revize Edilen 2025 Yil Sonu Beklentileri

Turkcell, 3C25 performansinin ardindan vyil sonu beklentilerini

TMS29’a gore yukari yonlu glincelledi:
. Gelir buyumesi: ““%9” - ~%10
. FAVOK: ~88 milyar TL

. Operasyonel yatirrm harcamalarinin satislara orani: ~%23
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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