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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

TTKOM 3C2025 Bilan¢o Analizi
Genel Degerlendirme

Turk Telekom enflasyon muhasebesi etkisine karsin, 3C25te
konsolide gelirlerini gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %10,7
artisla, 59,5 milyar TL'ye, FAVOK’iinU ise %21,6 artisla 26,7 milyar
Tl'ye yikseltmistir. llgili donemde FAVOK marji 410 baz puan
artarak %44,9 olmustur. Net finansman giderlerindeki azalma ve
operasyonel verimlilik artisiyla net donem kart %157 artisla 10,2
milyar TL'ye ulasmistir.

Dokuz aylik sonuclara bakildiginda ise gelirler %13,8 artisla 165,7
milyar TL'ye, FAVOK %23,5 artisla 70,0 milyar TL’ye ulasirken net
dénem kari %69,4 yukselisle 21,3 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Net Borc/FAVOK orani 0,61x seviyesine gerileyerek sektor
ortalamasinin oldukca altinda kalmistir. Yonetim, 2025 yih icin
FAVOK marji beklentisini %41’den %41,5’e revize ederken gelir ve
yatirim hedeflerini korumustur.

Operasyonel Performans

Turk Telekom'un operasyonel performansi, 3C25'te abone bazi
bliyumesiyle 6ne cikmistir. Toplam abone sayisi ceyreklik 2 milyon
net artisla 56,2 milyona ulasmistir.

eSabit Genisbant: Abone bazi, temmuz ayindaki fiyat
glncellemelerinin toptan segmentte vyarattigi kayba ragmen,
perakende segmentteki 71 bin net kazanc¢ sayesinde 15,5 milyonda
yatay kalmistir. Asil bliylime, fiber abonelerde yasanmistir. Toplam
fiber abone sayisi 14,2 milyona ulasirken yiiksek degerli FTTH/B
(Eve/Binaya Kadar Fiber) abone sayisi ceyreklik 405 bin net artisla
6,3 milyona yukselmistir. Sabit genisbant ARPU (Abone Basina
Gelir) %12,6 artisla 393,5 TL'ye yukselmistir.

eMobil: Segment, 2,3 milyon net abone kazanimi ile tarihinin en
yuksek ceyreklik performansini sergileyerek 30,8 milyon aboneye
ulasmistir. Bu bliyumede kurumsal segment kaynakli 1,5 milyon
M2M abonesi etkili olmustur. M2M hari¢c net abone artisi ise 776
bin seviyelerindedir. Faturali abonelerin toplam portfoy icindeki
payl rekor kirarak %77,8'e yukselmistir. M2M haric mobil ARPU
%7,8 artisla 308,5 TL olmustur.

Finansal Performans ve Karlilik

3C25'te %10,7'lik konsolide gelir artisi; sabit genisbant (%14,3),
mobil (%13,2) ve kurumsal data (%30,7) segmentlerindeki glicli
bliyumeden kaynaklanmistir. Operasyonel giderlerin satislara orani
3C24'teki %59,2 seviyesinden %55,1'e gerilemistir.
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Piyasa / Defter Degeri 0,86
FD/FAVOK 3,16
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Net finansman giderleri 3C25'te yillik %28,9 azalarak 5,9 milyar
TL'ye gerilemistir. Bu iyilesmede, ortalama kur artisinin
enflasyonun altinda kalmasi, disen faiz oranlari ve azalan hedge
maliyetleri gibi katalizorler etkili olmustur. Sirket 3C25 sonunda
57,5 milyar TL net bor¢ (UFRS 16 dahil) tasimaktadir. Net
Borc/FAVOK rasyosu 0,61x seviyelerinde fiyatlanmaktadir. Sirket
ilgili donemde 40,1 milyar TL yatirrm harcamasi gerceklestirilmistir.
Yatirimlarin 3. ceyrekte hizlanmasiyla (17,9 milyar TL), kaldiragsiz
serbest nakit akisi 3C25'te 5,6 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Stratejik Gelismeler

1.Sabit Hat Imtiyaz Sozlesmesinin Yenilenmesi: BTK ile yapilan
anlasma kapsaminda Turk Telekom’un sabit hat imtiyaz siresi 28
Subat 2050’ye kadar uzatilmistir. Karsiliginda 3 milyar ABD dolari
(KDV dahil) tutarinda imtiyaz bedeli 2026—2035 arasinda 10 yila
vayilan esnek bir planla o6denecektir. Ayrica 2050'ye kadar 17
milyar ABD dolari yatirim taahhidu verilmistir.

2.5G Frekans Ihalesi: TT Mobil, 16 Ekim 2025 tarihli 5G ihalesinde
toplam 1,094 milyar ABD dolari + KDV bedelle 700 MHz ve 3.5 GHz
bantlarini kazanmistir. Bu sonucla sirket, abone basina en yuksek
kapasiteye sahip operatér konumuna gelmistir. Odemeler 2026—
2027 déneminde g taksit halinde gerceklestirilecektir.

3.Kapsamli Finansman Paketi: Turk Telekom, Eylul-Ekim 2025
doneminde toplam 1,8 milyar ABD dolari tutarinda finansman
paketi saglamistir. Paket; 612 milyon ABD dolari ECA garantili kredi,
600 milyon ABD dolari tutarinda 7 yil vadeli Yesil Eurobond (%6,95
kupon) ve 600 milyon ABD dolar tutarinda 5 yil vadeli Sukuk
(%6,50 kupon) ihracini icermektedir. Bu Sukuk ihraci, Turkiye'de bir
ozel sirket tarafindan yapilan ilk uluslararasi ihra¢c olmustur.

Degerlendirme

Turk Telekom 2025'in Ucglncli ceyregini (3C25) operasyonel ve
stratejik acidan onemli bir donem olarak adletmektedir. Sirket,
sabit hat imtiyaz sozlesmesini 2050 yilina kadar uzatmis, 5G frekans
ihalesinde onemli bantlarda kapasite elde etmis ve bu yatirirmlarin
finansmani icin 1,8 milyar ABD dolari tutarinda uluslararasi
borclanma gerceklestirmistir.

Sirket 2025 yilinin Uglncl ceyreginde guclt operasyonel karhligini
sirdirmus, borcluluk seviyesini dustk tutarken wuzun vadeli
stratejik pozisyonunu glclendirmistir. 2050’ye uzatilan imtiyaz
siresi, 5G vyatirimlarinda saglanan spektrum avantaji ve bu
adimlarin finansmaninin givence altina alinmis olmasi, sirketin
Onimuzdeki dénemde nakit yaratma kapasitesi ve yatirm
gorunumu acisindan olumlu bir cerceve sunmaktadir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢linci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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