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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

YEOTK 3C2025 Bilan¢o Analizi
Genel Degerlendirme

YEO Teknoloji 2025 yilinin ilk dokuz ayinda uluslararasi projelerin
ve enerji taahhut islerinin katkisiyla olumlu bir performansi
sergilemistir. Sirketin konsolide hasilati yillik %41,5 artarak 10,27
milyar TL'ye ulasmistir. Ancak 2024°Gn istisnai yuksek marijli baz yili
ve artan maliyet baskisi nedeniyle karlilik tarafinda dusuas
kaydedilmistir. FAVOK %16,6 gerileyerek 1,69 milyar TL’ye, ana
ortaklik net kari ise %16,6 azalarak 720,2 milyon TL'ye inmistir.
Bununla birlikte, ceyreklik bazda toparlanma dikkat cekmistir.
3C25’te net kar %53,6 artisla 654,6 milyon TL'ye yukselmistir.

Bilanco tarafinda, bluyume ivmesinin getirdigi isletme sermayesi
ihtiyaci ve yurt disi projelerin finansmani net borclulugu artirmistir.
“Musteri  sozlesmelerinden dogan varliklar” ve  “stoklar”
kalemlerindeki artislar isletme sermayesi baskisini yukseltirken, net
bor¢ yil sonuna gore %136 artisla 5,28 milyar TL'ye ulasmistir.
Sirketin 30 Eylal 2025 itibariyla 606 milyon ABD dolari tutarindaki
bakiye siparis portfoyu bulunmaktadir.

Operasyonel Performans ve Stratejik Gelismeler

3C25 donemindeki %41,5'lik ciro artisinda sirketin "Sistem
Entegrasyonu" ve "Yenilenebilir Enerji Santralleri" alanlarindaki
proje yurutme kabiliyeti dnemli rol oynamistir. Cografi olarak yurt
disi satislar 7,8 Milyar TL'ye ulasarak yurt ici satislari (2,6 Milyar TL)
onemli 6lctide geride birakmistir.

Sirketin 30 Eyltl 2025 itibariyla bakiye siparis (backlog) tutari 606
Milyon ABD Dolari'dir. Bu siparislerin 313 Milyon ABD Dolari'lik
kismi henlz tamamlanmamis islerden olusmaktadir. Bakiye
siparislerin %75'i "Yenilenebilir Enerji Santralleri”, %25'i ise "Sistem
Entegrasyonu” projeleri ile sekillenmektedir.

karlihk, 3C25 genelinde gecen vyilin ayni donemine kiyasla
gerilemistir. 3C25 brit kar marji %22,9'a, FAVOK marji ise %16,4'e
gerilemistir. Bu dustse ragmen, 3C25'te giclid bir toparlanma
sinyali gérulmektedir. 3C25 Esas Faaliyet kari 1.081,7 Milyon TL ile
3C24'teki 608,9 Milyon TL'nin %77,6 Uzerinde gerceklesmistir.

Net karhlik, operasyonel kardaki dustise ek olarak net finansman
giderlerindeki artistan da olumsuz etkilenmistir. Net finansman
gideri 3C24'teki 372,6 Milyon TL seviyesinden 3C25'te 583,5 Milyon
TL'ye yukselmistir. Ayrica, 3C25'te 311,3 Milyon TL tutarinda net
parasal pozisyon kaybi muhasebelestirilmistir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektoru

YEOTK

Yeo Teknoloji Enerji

Mesleki, Bilimsel Teknik Faal.
12.311.400.000
4.432.104.000

36,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

SIRKET RASYO BILGILER]

Fiyat / Kazang Orani - Yeni 16,35
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 3,70
FD/FAVOK 10,17
FD/Satislar 1,67

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 23,04
Sektor Brit Kar Marji - Yillik 15,50
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 16,46
Sektoér FAVOK Marji - Yillhik 9,45
Hisse Net Kar Mariji - Yillik 7,11
Sektor Net Kar Marji - Yillik -3,50

HISSE FiYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 32,60
Hisse Haftalik Degisim - % 4,14
Hisse Aylik Degisim - % -3,77
Hisse Yillik Degisim - % -27,42
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Stratejik Bliylime Alanlari

YEO Teknoloji, "Dijitalizasyon, Desentralizasyon ve
Dekarbonizasyon" (3D) olarak adlandirdigi stratejisi dogrultusunda
dort ana alanda buyumektedir.

Yurt disi yenilenebilir enerji yatirnmlari: Romanya ve litalya’da
toplam 894 MWp portfoy yonetilmekte olup, Almanya’daki yeni 20
MW Agri-PV & BESS projesiyle Avrupa’daki toplam kapasite 123
MW’a ulasmistir.

Enerji depolama sistemleri: Tuzla’daki 5 GWh kapasiteli batarya
Uretim tesisinin insaati tamamlanmis olup, 2025 sonunda tam
kapasite uretime gecilmesi hedeflenmektedir.

Yurt ici yenilenebilir enerji portfoyii: 346 MWe’lik depolamali GES
ve 32 MWe’'lik mikro HES portfoyuyle faaliyetler sirmektedir.

Teknoloji yatirimlari: AR-GE merkezli girisimler (NiCAT, Marinergy,
YEO Hydrogen vb.) araciligiyla teknoloji ticarilestirme sirecleri
devam etmektedir. Ozellikle NiCAT Batarya, ABD'li bir firma ile 7 yil
sureli ve 26 Milyon USD ciro potansiyelli bir lisanslama so6zlesmesi
imzalamistir.

Bilanco Analizi

Sirketin toplam varliklari 2024 sonuna goére %83 artisla 19,7 milyar
TL'ye yukselmistir. Bu artis cogunlukla “musteri s6zlesmelerinden
dogan varliklar” (6,9 milyar TL) ve “stoklar” (1,35 milyar TL)
kalemlerindeki blyumeden kaynaklanmistir. Isletme
faaliyetlerinden nakit akisi 653 milyon TL negatif gerceklesmis, net
bor¢ 5,28 milyar TLl'ye yukselmistir. Toplam yukumlaliklerin
aktiflere orani %81 seviyesine cikmistir. Sirketin 2,5 milyar TL
tutarinda net parasal yabanci para kisa pozisyonu bulunmaktadir
ancak Euro bazl gelir yaratacak projelerin bu pozisyonu dogal
olarak dengelemesi beklenmektedir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢linci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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