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25 AGUSTOS 2025, PAZARTESI | YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN
ABD Ekonomisinde Yeni Donemin Sinyalleri

Jackson Hole Sempozyumu’nda Buyuk Aciklama

Dinya Endeksleri

FTSE ALL WORLD INDEX 630,78
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 821,25
Kiresel Endeksler Son

NASDAQ 100 INDEX 23.498,12
S&P 500 INDEX 6.464,12
DOW JONES INDEX 45.631,74
DAX INDEX 24.363,09
FTSE100 INDEX 9.321,40
CiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.862,54
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.836,34
TOKYO NIKKEI225 INDEX 42.786,76

Kiresel Vadeli Endeksler

NASDAQ100 FUTURE 23.557,25
S&P500 FUTURE 6.479,50
DOW JONES FUTURE 45.685,00
DAX FUTURE 24.310,00
Pariteler son
USDTRY 40,99
EURTRY 48,07
EURUSD 1,1718
GBPUSD 1,3524
USDGBP 0,7394
USDCAD 1,3823
USDJPY 147,1910
USDRUB 80,7600
Emtialar Son
XAUUSD - ONS ALTIN 3.368,40
XAGUSD - ONS GUMUS 38,97
GLDGR - GRAM ALTIN 4.439,30
XAGGR - GRAM GUMUS 51,35
BRENT PETROL 67,42
BUGDAY 530,50
CELIK 2.136,30
SEKER 16,44
Endeks ve Oranlar Son

DXY 97,77
TURK LIRASI GECELIK FAiZ ORANI 42,73
VOLATILITY INDEX 17,38
TURKIYE 5 YILLIK CDS 284,48
Tahviller Son
TURKIYE 2 YILLIK TAHVIL FAIZi 38,6219
TURKIYE 5 YILLIK TAHVIL FAIZi 32,3069
TURKIYE 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 28,1297
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 3,726
ABD 5 YILLIK TAHVIL FAIZi 3,783
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZI 4,274
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ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in 22 Agustos 2025
tarihinde Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu'nda yaptigi konugma,
klresel finansal piyasalar igin kritik bir donum noktasi olmustur. Powell,
konusmasinda ekonomik risk dengesinin enflasyondan istihdama dogru
kaydigina dair guglu sinyaller vererek, eylul ayinda potansiyel bir faiz indirimi
icin acik bir zemin hazirlamistir. "Risk dengesinin degismesinin, politika
durusumuzun ayarlanmasini hakli kilabilecegi" yonundeki ifadesi, Fed'in uzun
suredir devam eden siki para politikasindan geri adim atacaginin en net isareti
olarak yorumlanmistir.

Jerome Powell' iIn konusmasi, cok katmanl bir ekonomik analiz sunarak Fed'in
gelecekteki politika yonelimi hakkinda kapsamli ipuglari vermistir. Konusmanin
en kritikk mesaji, para politikasinin "kisitlayici bolgede" oldugu ve "risk
dengesindeki degisimin, politika durusumuzun ayarlanmasini hakl kilabilecegi"
yonundeki ifadesidir. Bu aciklama, Fed'in politika odaginin, daha once oncelikli
olarak enflasyonla mucadele etme amacindan, simdi hem enflasyon hem de
istihdam risklerini dengeleme zorunluluguna dogru evrildigini gostermekte.

Almanya ekonomisi 2025’in ikinci ¢geyreginde ceyreklik bazda %0,3 daraldi
(onceki aciklamada —%0,1 idi) ve yilik bazda fiyat etkisinden arindiriimis
olarak 9%0,2 kuculdu, takvim etkisinden arindirildiginda ise %0,2 buyume
kaydedildi. Revizyon, sanayi Uretimi ve insaatta beklenenden daha koti
gerceklesmeler ve hanehalki harcamalarinin (6zellikle hizmetlerde) asagi
yonli glincellenmesinden kaynaklandi. ¢ talep sinirli pozitif katki saglasa da
yatirrmlar sert dustl: sabit sermaye olusumu ceyreklik %-1,4 azalirken,
makine-techizat %-1,9, insaat %—2,1 geriledi. Dis ticaret de negatif katki yapti;
ihracat %-0,1 duserken ithalat %+1,6 artti. Katma deger tarafinda insaat %-—
3,7 ve imalat %-0,3 daralirken, bilgi-iletisim ve is hizmetleri %+0,5 buyime
kaydetti. Yillik bazda yatirimlar %-1,9 geriledi, ihracat %—2,4 duserken,
hanehalki tuketimi %+1,2 ve kamu harcamalari %+2,1 artti; buna karsin insaat
katma degeri %—6,9 ve imalat %—2,2 geriledi. istihdam yaklasik 46 milyon
kisiyle yatay kaldi, toplam calisma saatleri %—0,5 dustu; isgucu verimliligi saat
basina %+0,3 artti. Hanehalki tuketimi gelir artisini astigi icin tasarruf orani
%10,8’'den %9,7’ye indi. Avrupa karsilastirmasinda Almanya %-0,3 daralirken,
ABD %-+0,7, Ispanya %+0,7, Fransa %+0,3 ve Euro Bdlgesi %+0,1 biyidu.

Kanada'da perakende satigslar Haziran 2025’te aylik bazda %1,5 artarak 70,2
milyar dolara ulasti ve dokuz alt sektorun tamaminda yukselis kaydedildi.
Akaryakit ve motorlu tasitlar hari¢ ¢cekirdek perakende satiglar %1,9 artti; gida
ve icecek perakendecileri %2,3, supermarketler %1,8, icki saticilari %4,3 ve
bufe/otomat isletmeleri %5,3 artis gosterdi. Giyim (%5,1) ve genel esya (%1,6)
magazalari da guclu katki sagladi. Akaryakit satislari %1,8 yukselirken hacim
bazinda %2,7 artti; motorlu tasit ve parca satislari ise %0,2 artis kaydetti.
Bolgesel olarak en ylksek artis Ontario’da (%3,2; Toronto %3,9), ardindan
Britanya Kolumbiyasi’'nda (%1,5; Vancouver %2,0) goruldi; Saskatchewan’da
iIse orman yanginlari nedeniyle %—-1,4 dusus yasandi. Ceyreklik bazda satiglar
%0,4, hacim bazinda %0,7 artti. E-ticaret satislari ise %-1,7 duserek 4,2
milyar dolara geriledi ve toplam satislarin %5,9’unu olusturdu.

Beklenen | Onceki

One Cikan Ekonomik Gelismeler

Tim GUn  ingiltere - Resmi Tatil
08:00  Japonya Onci Endeks (Haz) 106,1
11:00  Almanya isletme Beklentileri (Agu) 90,7
11:00  Almanya Mevcut Degerlendirme (Agu) 86,5
16:30  Almanya Bundesbank’tan Balz'in Konusmasi
17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Tem) 628K 627K
4
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XAUUSD = Altin Teknik Analizi

Cuma gunu Jackson Hole Sempozyumu sonrasinda ivme kazanan altin, gectigimiz haftanin diren¢ seviyelerine kadar
ulasti. 3374 seviyesi oldukgca onem tasiyor. Bu seviyenin yukari yonlu asiimasi, diger direncler olan 3416 ve 3451
seviyelerine giden yolcugunu tetikleyebilir. Destek olarak ise 3300, 3243 ve 3176 seviyeleri gecerliligini koruyorlar.

Direncler : 3374/ 3416 / 3451
Destekler : 3300/3243 /3176
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XAGUSD Teknik Analizi

Gectigimiz haftanin genelinde altindan daha guclu bir durus sergileyen gumus, haftanin ilk saatlerine saticili basladi.
Fiyatin geldigi konum itibariyle onemli seviyelerde oldugu soylenebilir. Direng olarak 39,29 ve 40,06 seviyeleri gecerliligini
koruyorlar. Destek olarak ise karsimiza ilk olarak 38,20 seviyesi ¢ikiyor. Devaminda 37,23 ve 36,11 seviyeleri yine onemli
seviyeler olabilirler.

Direncler : 39,29/ 40,06
Destekler : 38,20/ 37,23/ 36,11
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EUR/USD Teknik Analizi
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Tam olarak gectigimiz haftanin ilk diren¢ seviyesine ulasan EUR/USD grafiginde 6nemli bir seviye test edildi. Bu seviyenin

yukari yonli kazanimi, paritenin pozitif gelecegi icin kritik onem arz ediyor. Gegtigimiz haftanin sonuna dogru yuksek

volatilite gozlemlendigi ve haftanin ilk yarisinda makroekonomik acidan gucli veriler olmamasindan dolayr daha yatay bir
fiyat hareketi gerceklesebilir. En kritik destek olarak 1,1652 seviyesi goze carpiyor. Ozellikle 1,1652 ve 1,1567 seviyeleri
arasindaki bolge guclu bir destek olabilir. Glncel direng seviyesinin asiimasi durumunda ise 1,1815 ve 1,1907 seviyeleri

Ik duraklar olabilirler.
Direncler : 1,1716/1,1815/1,1907
Destekler : 1,1652/1,1567 / 1,1459
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NAS100 Teknik Analizi
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ABD borsalari icin onemli bir gun yasandi. Cuma gunu verilen faiz indirimi sinyalleri, borsalarda hizli bir toparlanmaya
sebep oldu. Orta vadeli olarak piyasa icin pozitif olan bu surecte 23368 seviyesi onemli bir destek olarak. Yine 23029
seviyesi de dikkate deger bir destek olabilir. Direnc olarak ise 23840 ve 24268 seviyeleri, fiyatin karsilasabilecegi ilk

duraklar olarak goze carpiyor.
Direncler : 23840/ 24268
Destekler : 23368 / 23029
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UKOIL Teknik Analizi

Gectigimiz hafta petrol igin pozitif bir sire¢ yasandi. Gerek faiz indirimi gerginliginin agiga kavusmaya baslamasi, gerekse
jeopolitik gerilimler petrol fiyatina pozitif etki etti. Yine de diger emtialara gore daha az volatiliteye sahip oldugu
gozlemleniyor. Fiyatin karsilagsabilecegi ilk direng seviyesi 69,99 olabilir. Devaminda ise 72,81 ve 75,48 seviyeleri onemli

direncler olabilirler. Destek olarak ise 66,64 seviyesi en yakin bolge olarak dikkat cekiyor. Yine 63,90 ve 61,01 seviyeleri de
onemli destekler olabilirler.

Direncler: 69,99/72,81 /75,48
Destekler: 63,93 /61,21 /57,63

UKIL, Daily: ICE Brent Gil Ekim 2025 67,75 67,96 67 .56 67,87
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T +90 (212) 370 0370
F +90 (212) 370 0371
arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Buyukdere
Cad. Torun Center No:74
A/80 34394 Sisli/ Istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut veya garantimiz
bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirnmcilarin ve/veya ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan vel/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun uguncu kigilerin ugrayabilecegi her turlu zararlardan dolayr ALB
Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglant
kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirrm Menkul
Degerler A.$.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turlu ic ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet
veren yetkili Gcuncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.

Zarar Olasiliginiz;
2025 Yih 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %26,89 — Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 73,11
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