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Sirket 2.¢eyrek sonuglarinda beklentilerin iizerinde 6.362 milyon
TL net kir acikladi. Konsensus beklentisi 4.455 milyon TL
seviyesindeydi. 2023/06 6 aylik sonuglarina kiyasla net karda 76%
oraninda 6nemli bir artig yasandi.

Net satislarda 2024/6 sonuglari itibariyle 6 aylikta 2023/6 dénemine
gore 29% artis izlendi. Ceyreklik satislar beklentilerin iizerinde
seyretti.

Insaat segmentinde backlog rakami 2024/6 sonu itibariyle 5,99
milyar USD olarak gerceklesti. (2023/6: 4,67 milyar USD) Dolar
bazh artarak korunan backlog rakamlarim pozitif karsiliyoruz.

Ciroda saglanan biiyiimenin asagisinda artis gosteren satis
maliyetleri biiyiimesi 6 aylik sonuglarda 24,6% seviyesinde
gerceklesti. Bu durum kir marjinda iyilesmeyi dogurdu. Briit kér
2023/06 donemine kiyasla 46,3% biiylime sagladi.

Faaliyet giderlerinde satis maliyetlerinin tam aksine ciro
biiylimesinin iizerinde artisla 58,6% artis gerceklesti. Bu durum
esas faaliyet karnda bir miktar baskilanmaya neden oldu. Buna
ragmen 6 aylik sonuglarda esas faaliyet kar1 41% biiyiime gosterdi.
FAVOK te sonuglar beklentilerin iizerinde gérece daha giiclii 48%
biiylime ile tamamlandi.

Yiiksek faizin 6nemli bir risk olusturdugu finansman gelir/gider
tarafinda 2023/6 doneminde net finansman geliri olusturan sirket,
2024/6 doneminde de finansman gelirlerini artirarak yaklagik 98,8
milyon TL gelir olugturmaya devam ederek net kéri destekledi.

Ancak net kar1 destekleyen ana faktor ¢eyreklik 2,9 milyar TL
diizeyinde gerceklesen yatirim faaliyetlerinden gelirler oldu.
Genig yatirnm portfoyiine sahip olan sirket yiiksek nakit giiclinii
yiiksek faiz ortaminda 131,2 milyar TL ile finansal yatirimlarda
degerlendiriyor.

Son 5 yilin 6 aylik sonuglarinda borg¢/kaynak oran1 20-26% bandinda
seyreden sirkette giincel oran 21,7% olarak gergeklesti. Ozkaynak
agirh@ giiclii olan sirkette net nakit yap1 1C24” gore sinirli gerilese
de 2023/6 donemine gore artarak 96,1 milyar TL olarak giiclenmeye
devam ediyor. (2023/6: 64 milyar TL) Gugli nakit yapisi mevcut
ekonomik sartlara bakarak giiven olusturuyor.

Kar marjlarinda giiglenme dikkat cekiyorken tiim kar marji
kalemlerinde iyilesme yasandi. Net kar marjindaki pozitif
ayrismada yatirim faaliyetlerinden saglanan gelir etkili oldu.

Bu sonuglarla 2024/6 6 aylik sonuglarinda vergi dncesi karda 55%
net dénem kéarinda ise 76,2% oraninda artis izlendi.

Sirket tam anlamiyla giivenli bir liman goériiniimii ¢iziyorken
negatif tarafta oldukc¢a diisiik oOzsermaye karhhigim negatif
karsihyor ve daha olumlu fiyatlamalardan mahrum
birakilmasinda ana etmen oldugunu degerlendiriyoruz. Giincel
yilsonu enflasyon tahminlerinin olduk¢a gerisinde kalan 6zsermaye
karliliginin ~ sirkette yeni yatinmlar s6z konusu olmadikca
toparlanmasini gii¢ buluyoruz.
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Sonuglari pozitif karsiliyorken, orta vadede defansif anlamda giivenli bir liman oldugunu disiiniiyoruz. Sirket 2. ¢eyrek
sonuclarinda ivme kazanan operasyonel performans ile dikkat ¢ekti. 1C24 sonuglarina goére daha giiclii bir goriiniimden
bahsetmek miimkiin. Iyilesme bariz olsa da 6zsermaye kiarlih@inda toparlanma olmadan piyasada ragbetin simirh
kalabilecegi diigiiniilebilir. Bu anlamda zengin nakit yapimin yeni yatirnmlarda degerlendirilmesi s6z konusu olursa bu
gelisme onemli bir hikaye olusturabilir.

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirnrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirnmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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