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Sirket, 2024 yili 3. ceyrek doneminde piyasadaki medyan beklenti
olan 107 milyon TL zararin aksine 801 milyon TL net kir aciklarken, SonKapanis(TL) 47,52
sirketin yilin ilk 9 ayindaki toplam net kar1 10,8 milyar TL'ye ulast. 9 pjyasa Degeri (bin TL) 166.320.000
aylik donemde sirketin hasilat1 yillik ylizde 47 ve esas faaliyet kar1 ise .
yiizde 64 artis gosterdi. Finansal Veriler (TL mn) 2022/09 2023/09 2024/09
Net Satislar 100.535 101.010 148.947
Sirketin satis gelirleri 3. ceyrekte beklentilerin Uizerinde 48,7 milyar TL L
.. . A . - . . % biiyiime 0 47
seviyesinde gergeklesti. Satislar Onceki ceyrege gore ylizde 51, 4
diiserken, gegen y1l ayn1 ddnemine gore yiizde 47 artti. Briit kar marj1 3. EsasF. Kdri 23.338 6.824 12.135
g:?yrekte lyuzde 11,8 ol_du. _Oncekli ceyrekte yiizde 13,24 ve gecen yil aynt % bilyiime 71 78
doénem yiizde 9,48 seviyesindeydi.
FAVOK 25.980 10.441 18.451
FAVOK" aynl.dénemde 4,§ m%'lyar TL olufk?n, "yllllk bazda yﬁgde 13 % biiyiime 60 77
azalig gosterdi ve geyreklik yiizde 28,8 kiigiildi. FAVOK marji aym ) r
donemde yiizde 12,4 seviyesinde gerceklesti. Onceki ¢eyrekte yiizde 13,9 NetDoénemKari 15.430 -3.827 11.281
ve gegen yil ayni donemde yiizde 10,1 seviyesindeydi. % biiyime 125 395
1 Ocak - 10cak-  Marjlar (%) 2022/09 2023/09 2024/09
(%) 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2023 . )
Brut Kar Marj %118 %95 Brit Kar Marji 24,85 9,48 11,81
Finansman Gelirleri (Giderleri) Oncesi Faal. Kar Marji %10,9 %9,2 Esas F. Kar Marji 23,21 6,76 8,15
FAVOK Marji %12,4 %10,1 . .

Donem Kar (Zarar) Marjl %7.6 (%38) FAVOKMariji 25,84 10,34 12,39
Ana Ortakliga Ait Dénem Kar (Zarar) Marji %7.2 (%3,8) Net Kar Marj 14,75 3,83 7,24
Global captaki daralmaya karsin sirketin {iretim ve satig tonajlarinin Carpan 2022/09 2023/09 2024/09

artirmasini olumlu buluyoruz. 2024 yilinda Eregli tesislerinde ham celik  pp/DD 0,91 0,96 0,74
iretimi 2,6 milyon tonla gecen yilin ayni donemine goére %29 artis EK 519 0.00 890

gostermistir. Iskenderun tesislerinde ise ham celik iiretimi 4,0 milyon ! ! !
tonla %335 artig gostermistir. Grup’un 2024 yili ilk 9 ay ham gelik iiretimi ~ FD/FAVOK 3,30 17,46 9,96
bir 6nceki yila gore, gegmls"done.m yasanan deprem t?tklsmln ortadan Net Borc/FAVOK 0,45 3,45 2,91
kalkmasi sonucunda, %32 yiikselisle toplamda 6,6 milyon ton olarak
gergeklesmistir. Ozsermaye Karliligi (%) 23,92 0,51 9,64
_GFERASYDNEL GOSTERGELER @ Sektor Metal Ana Sanayi
SV CELIN URETIMI oo ToM) MAM CELIK KAPASITE KULLANIM ORANI E Hisse SayISI (bin) 3‘500‘000
m_'_:"“-fi_‘___:’:._.,/w Piyasa Verisi
! I ! H BIST-100 8.839
, - BT ST T : TL/USS 34,26
“ m u Flyat Performans . . oA
TL Nominal Getiri -4,39 7,56 10,53
wsen [ soput I Sucak —
BIST-100 Rolatif 14,17 21,56 9,82
Ancak ton bazinda iiretime ve satis tarafinda artig olmasin kargin sirketin  ortaklik Yapisi Pay Adedi Pay (%)
faaliyetleri ve finansallar1 agisindan en Kkritik nokta olan ton basina ..
FAVOK tarafindaki (celik fiyatlarindaki) zayif seyir karhhk ve DIGER 1.743.792.546 49,82
marjlar iizerinde baski yaratmaya devam ediyor. ATAER HOLDING A.S. 1.724.982.454 49,29
| " HISSEGERI ALIM 31.225.000 0,89
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- Net net bakildiginda sirketin globaldeki zayif talep kosullar1 ve iiretimdeki yavaslamaya karsin ton bazinda iiretim ve satiglarini
artirmig olmasimi olumlu degerlendiriyoruz. Thracat tarafinda ve nakit akisinda gérece yasanan iyilesme ve devam eden yatirmlarin
sagladig1 katalizori sirketin olumlu hanesine yazarken ton basina favok’iin , demir gelik fiyatlarindaki zayif seyir nedeniyle, tarihsel
ortalamalarin altinda seyretmeye devam ederek karlilik iizerinde yarattig1 baskiy1 yakindan izlemeye devam edecegiz.

- Cin’den gelen tesvik paketlerinin oniimiizdeki donemde celik fiyatlarinda ne kadar bir toparlanma yaratacag sirket a¢isindan
en kritik konularin basinda geliyor. Diger taraftan son alinan ve Aralik ayindan itibaren bilanco ve karhhg: etkilemesi
beklenen anti-damping kararmin yansimalarim da yakindan takip edecegiz. Son olarak sirketin altin rezerv ve yatirimi
konusundaki gelismeler ile peletleme yatirimi da sirket agisindan 6nemli katalizérler konumunda.

- Aciklanan bilangoyu, mevcut konjonktir igerisinde olumlu buldugumuzu belirtmek isterim. Onumuzdeki donemde celik

fiyatlarinda yasanabilecek olasi bir toparlanma karhhk ve marj anlaminda en kotiiniin geride kaldigi beklentisini
guclendirebilir. A¢iklanan bilan¢onun kisa vadede hisse fiyatlamasina olumlu yansimasini bekliyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinrm ve kalkinma bankalari ile mdsteri arasinda imzalanacak yatirim



http://www.allbatrossyatirim.com/

. - ALLBATROSS
Bilanco Analizi YATIRIM 23.10.2024

danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turla
zararlardan dolayi Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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