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Sirket 2.¢eyrek sonuglarinda beklentilerin iizerinde 4.385 milyon
TL net kidr acikladi. Konsensus beklentisi 2.900 milyon TL
seviyesindeydi. 2023/06 6 aylik sonuglarina kiyasla net kirda
zarardan kara gecen bir iyilesme dikkat ¢ekiyor. Ceyreksek bazda
net karm beklenti lizerinde gergeklesmesinin nedeninin operasyonel
tarafta degil, 2.652 milyar TL vergi geliri kaynakh olmasi dikkat
cekiyor.

Net satis ve FAVOK tarafinda sonuclar beklentilere paralel
gerceklesirken net kdrin beklentileri agsmasi bu anlamda dikkat
edilmesi gereken bir husus olarak karsimiza ¢ikiyor.

Deprem etkilerinin ortadan kalkmasinin etkisi ile sirketin iiretim ve
kapasite kullanim oranlarinda artislar izlendi. 2024/06 sonuglart
itibariyle 6 aylikta 2023 yilina gore net satislarda 58% iyilesme
yasandi.

Ciroda yasanan iyilesme ile satis maliyetlerindeki artisin daha
sinirh 48% olarak artis gostermesi kiar marjina olumlu yansidi.
Briit kar 2023/06 donemine kiyasla 179% artig gosterdi.

Faaliyet giderlerinde maliyetlerin iizerinde, 88% oraninda
yasanan artis izlendi. Buna ragmen esas faaliyet karinda onceki
yilin diisiik baz etkisi ile 2023/6 6 aylik sonuglarina gore 237% artig
saglandi. FAVOK te ise 167% biiyiime ile toparlanma desteklendi.

Mevcut konjonktiirde onemli bir risk faktérii olan finansman
gideri tarafinda 2023/06 6 aylik sonuclara gore 103% kayda deger
artisla 3.864 milyon TL net finansman gideri net kdr1 baskilamaya
devam etti.

Yildan yila bor¢/kaynak oram artis egiliminde olup bor¢luluk
oranim artiran sirkette net borglu yapi, 2023/06 doneminde oldugu
tizere artigla 61.756 milyon TL olarak siirdiiriillmeye devam
ediyor. (2023/06: 32.520 milyon TL)

Kar marjlarinda toparlanmalar belirgin sekilde dikkat gekiyorken
tiim kir marji kalemlerinde iyilesmeden bahsetmek miimkiin.

Bu sonuglarla onceki yihn diisiik baz etkisi ile yiiksek oranlarda
iyilesmeler izlendi. 2024/06 6 aylik sonuglarinda vergi oncesi karda
669%, net donem karinda ise zarardan kiara gecen bir doniis
hikayesi belirginlesmeye devam etti.

Sirket 2. ¢eyrek sonug¢larinda da toparlanmaya devam ederken
gelecek adina olumlu sinyaller vermeye devam etti. Ancak bu
sonuclarin  operasyonel tarafta beklentilere paralel oldugu,
ertelenmis vergi geliri kaynakh beklenti iistii gerceklesmesinin
goz ard1 edilmemesi gerektigine dikkat cekmek istiyoruz.

2024/6 donemi adma artan net finansman gideri, tarihi zirvelerde
seyreden finansman gider/net satislar oram (5,19) ve enflasyon
beklentisi altinda seyre devam eden 9,72% o6zsermaye karlihg:
negatif tarafta dikkat cekmeye devam ediyor.

Sonuglar1 notr karsiliyorken sektorde genel toparlanma halinin
hakim oldugu ve devam ettigini ancak dongiisel anlamda zirve
karhiliklara yolculugun kisa siirede degil uzun soluklu olacagim
tahmin ediyoruz. Uzun vadede EREGL’yi begenmeye devam
ediyoruz.
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Fiyat Performansi
TL Nominal Getiri
BIST-100 Rélatif
Ortaklik Yapisi
DIGER

ATAER HOLDING A.S.
HiSSE GERI ALIM

2022/06 2023/06
63.813 63.620
0
18.947 2.909
-85
20.616 5.213
-75
12.751 -3.987
a.d
2022/06 2023/06
31,27 7,47
29,69 4,57
32,31 8,19
19,22 -6,14
2022/06 2023/06
0,96 0,84
4,32 70,20
2,85 14,31
0,33 2,89
30,44 1,46
Fiyat Egrisi
0372024 0572024
XU100
1A 3A
-9,76 11,00
0,02 12,73
Pay Adedi

1.743.792.546
1.724.982.454
31.225.000

49,86
174.510.000
2024/06
100.218
58
9.794
237
13.905
167
10.389
a.d
2024/06
13,24
9,77
13,87
9,97
2024/06
0,81
9,73
9,74
2,55
9,72
Metal Ana Sanayi
3.500.000

9.983
33,62

6A
7,20
-0,81
Pay (%)
49,82
49,29
0,89
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanh§i hizmeti;
araclt kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirnrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi gercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uguinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Allbatross Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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