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- Sirket 2.¢eyrek sonuglarinda ceyreklik 255,7 rTJIIyon TL net kar Son Kapants (1L, 5-6710124) 149,60
acikladi. 2023/6 6 aylik sonuglara kiyasla net k&rda 95% oraninda L
guclii bilyiime kaydedildi. (6A24 net Kar: 722,5 milyon TL) 2C23 FivasaDegeri(binTl) 15.259.200
donemine gore ise daha simirh 5% bllytime saglandi. Finansal Veriler (TL mn) 2022/06  2023/06 2024/06
- Net satislar 2024/6 sonuglar: itibariyle 6 aylikta 2023/6 dénemine gore Netﬂsa"mlar 08 2373 3392
43% biyime ile giiclenmeye devam ederek satis temposunu korudu., 7 ?94™me 290 3
EsasF. Kdri 69 432 932
- Maliyetler ise net satis biiyiimesine kiyasla daha siirh 27% bytme o p;0ime 528 116
gosterdi. Bu sonuglarla artan karhhk, brit kérda 101% oraninda EAVEK & a6 1020
gUglii sigramaya zemin olusturdu. '
% biiyiime 478 114
- Kayda deger biiyiime gosteren ciroda; genisleyen arac¢ filosu ve yeni , gnetpsnemkan 39 371 722
kurumsal ~anlasmalar etkili oldu. Aym zamanda yenilenen . . 854 95
sozlesmelerde artan marka gicu ile fiyatlama guci, kdar marjlarinin ’ l{yume
yikselmesini destekledi. Onceki yila kiyasla tim kar marji M2iter) 2022/06  2023/06  2024/06
kalemlerinde blylime devam etti. Brat Kar Marji 13,69 21,91 30,81
- Bu sonuglarla esas faaliyet kiarinda 6 ayhk sonuglara gére 116% s KarMarJI A 1819 2748
biiyiime ile sigrama yasandi. FAVOK geliri ise paralel olarak 1149 VoM 13,57 20,08 30,07
arti saglayarak biiyiimenin anlamh ve saghikli oldugunu teyit etti. Net Kar Marj 6,40 15,63 21,30
] ) L Carpan 2022/06  2023/06 2024/06
- Sirket yuksek faizin 6nemli bir risk olusturdugu ekonomik sartlarda oD/ 150 13 o8
finansman gider tarafinda baski yasayan sirketlerden biri olarak ' ’ '
2023/6 donemine kiyasla, finansman giderlerinde 106% oraninda /¥ 9,80 3,52 10,63
ylikselisle net kar rakaminda baskilanma yasadi. (6A24 Net F. Gid: 106,5 FD/FAVOK 6,60 2,63 9,88
milyon TL) Net Borg/FAVOK 0,79 0,02 -0,08
- Buna karsin vergi giderlerinde énemli dizeyde azalma (-77%) ve Owsermavekarig (%) 24,22 56,71 42,47
yatirnm faaliyetlerinden saglanan gelirlerde artis, tabloyu pozitife Sektér Ulastirma
tastyacak olciide kompanse etti. Ek olarak BIST’e gorece oldukga Hisse Sayisi (bin) 102.000

diisiik borclulukla &6zkaynaklarindan beslenerek faaliyetlerini  piyasaverisi
yiiriiten sirketin, net parasal pozisyon zarar1 11,4 milyon TL olarak
gergeklesti. (6A24 borg/kaynak: 32%)

BIST-100 9.937
TL/USS 33,94
- Bor¢ kaynak oraninda iyilesme devam ederken, net borgtan net nakit Fiyat Egrisi

pozisyona gecis yasandi. Bu anlamda borglulukta yaganan iyilesme ile

gelecek donem adina, negatif tarafta dikkat ceken net finansman

giderlerinin daha smirli seyredebilecegi ¢ikariminda bulunmak mumkin s

goruntyor.

- Yasanan baskilayicit unsurlara ragmen ana faaliyetlerden saglanan
gucli operasyonel sonuglar, biyiimenin devam etmesinde ana faktdr e =

oldu.
- Serbest nakit akiginin yaklasik 5 kat artis kaydettigi izlendi. Glgclenen : L0l G a8 G oarinad vriA
nakit akislarinda etkili olan ana unsur isletme faaliyetlerinden — GRSEL XU100
saglanan nakit akislarindaki sicrama oldu. Yatirim ve finansman
faaliyetlerden yeni yatirimlar ve bor¢ 6demesine bagh izlenen nakit FivatPerformansi 1A 3A 6A
cikislarina Kkarsin faaliyetlerden saglanan glg¢li nakit Uretimi serbest TLNominal Getiri 20,26 5,28 99,76
nakit akigini yukari tasidi. Bu anlamda olduk¢a basarili olarak Bist-100 Rolatif 19,82 9,29 87,61
addedilebilecek nakit akiglar dikkat cekti. Ortakiik Yapist Pay Adedi Pay (%)
- Aciklanan finansallann pozitif olarak degerlendiriyoruz. Ekonomik LEVENTBIRANT 32.000.000 31,37
daralmanin globalde ve yurticinde etkilerinin net sekilde hissedildigi ismAiL BULENT BIRANT 32.000.000 31,37
mevcut ortamda, saglanan reel blyime ve giiclii 6zkaynak yapisiyla pjger 21.697.524 21,27

giivenli bir liman olabilecegini diisiiniiyoruz. Degerlendirmeye ek olarak
diisiik likiditeye sahip hissede fiyat hareketlerinde olasi volatiliteye karsi
hatirlatmada bulunmak 6énemli olabilir.

- Gelecek adina ara¢ filosunda biyime ve yurtdisi girisimleri gibi
gelismelerin takip edilmesi ile orta ve uzun vadede buyume
hikayesinin giiglenerek devam edebilecegini 6ngodrerek begeniyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi gercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turla
zararlardan dolay1 Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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