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GARAN, KRDMD ve KCHOL’de 2% agirlik azaltirken, GRSEL’i endekse gorece oldukga gliglii performansi
ardindan kar realizasyonu amaciyla model portféylimizden cikariyoruz. Bu degisimlere karsin AEFES ve
DOHOL’de 3%, ASELS ve TTKOM’da 2% ve YYLGD’da 1% agirlik artiriyoruz.

e AMP’yi ilk kez yayina aldigimiz 19 Eylil 2024 tarihinden buyana 3 aylik zaman zarfinda; endeksin 1,44%,
AMP’nin ise kiimilatif olarak 12,06% nominal getiri sagladigi goriilmiistiir. Bu anlamda endeksin
10,62% uzerinde bir performans kaydedilmistir.

e Son glincelleme olan 27 Kasim 2024 tarihinden bugline bakildiginda ise endeksin 2,86% nominal getiri
sagladigi siirecte, AMP 4,79% nominal getiriye ulasmistir. Béylece son giincelleme ardindan endeksin
1,89% lizerinde performans kaydedilmistir.

27 Kasim 2024 tarihinde duyurmus oldugumuz tizere model portfoyde agirlik oranlari ve ek diizenlemeler
ardindan 27.11.24 tarihinden buyana saglanan getiriler belirtilerek, son durum ‘27 Kasim — 18 Aralik 2024
Allbatross Model Portféy (AMP) Performansi’ basligindaki tabloda paylasiimigtir.

Getiri hesabinda sirketlerin portfoye giris fiyatlari degil, son giincelleme tarihindeki (27.11.24) fiyatlari baz
alinmistir. Ayrica giincel portfoy nominal/rolatif getirisi de agirliklandirmalardaki degisiklikler hesaba katilarak
donemsel hesap edilmistir.

Buradan yola ¢ikarak her model portfoy giincellememizde ayrisan getirileri sebebiyle, portfoydeki agirliklari

fiyat hareketlerine baglh artan sirketlerde agirliklarin azaltilmis oldugu, gérece daha disik getiri performansi
gostermesine bagl portfoyde agirligi azalan sirketlerde ise tam aksine agirliklarin artirildigina dikkat cekmek
isteriz.

Donemsel performansin degerlendirilmesinde 22 giin 6nceki giincelleme ardindan saglanan rolatif getiri
(1,89%), siirdirulebilirligin takibinde ise model portféylimuzin ilk kez yayina alindigi glinden buyana
hesaplanan 3 aylik kiimilatif rolatif getirinin (10,62%) takip edilmesi gerektigine dikkat ¢ekiyoruz.

Sirketler icin verilen hedef fiyatlar 12 aylik hedef fiyatlardir. Giincellemeler yakin zamanda duyurulacaktir.
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Kod Ak (%) Son Fiyat Hedef Fiyat Yiikselis Potansiyeli (%) I?o.rtﬁiy.e. Iicrrtfi:.'vye Giimfe-l Pt.)rtﬁiye Giiflcel Por.tf.iiy (ii.innfel Po.rt.fiiy Piyasa Degeri
(TL) (12A) Girig Tarihi  Girig Fiyati Girig Fiyati Nominal Getiri (%) Rélatif Getiri (%) (mnTL)

AEFES 8 221,80 405 82,6 19.09.2024 206,80 211,80 a,7 1,8 131.329
ASELS 8 70,75 88,2 24,7 19.09.2024 57,66 67,55 a,7 1,8 322.620
CIMSA 5 44,48 52,3 17,6 19.09.2024 35,96 40,60 9,6 6,7 42.060
DOHOL 8 15,22 25 64,3 19.09.2024 14,75 14,27 6,7 3,8 39831
GARAN 10 128,40 162 26,2 19.09.2024 114,20 120,50 6,6 3,7 539.280
GRSEL 5 196,10 219 11,7 19.09.2024 135,67 173,80 12,8 99 20.002
HALKB 8 17,34 23,45 35,2 19.09.2024 16,72 16,21 7,0 4,1 124.584
KCHOL 10 189,50 290 53,0 19.09.2024 178,60 198,00 -4,3 -7,2 480.553
KRDMD 10 28,70 34,8 21,3 19.09.2024 24,20 27,00 6,3 3,4 22.392
MACKO 5 103,70 130 25,4 19.09.2024 79,39 93,60 10,8 7,9 2.593
THYAO 10 290,50 422 45,3 19.09.2024 291,50 294,00 -1,2 4.1 400.890
TTKOM 8 46,84 73,2 56,3 19.09.2024 51,00 46,70 0,3 2,6 163.940
YYLGD 5 10,95 17,7 61,6 27.11.2024 9,91 9,91 10,5 7,6 11.902
XU100 2,9 0,0

AMP 4,8 1,89

Kod  Airlik (%) Son Fiyat Hedef Fiyat Viikselis Potansiyeli (%) I'-’crrl:fﬁy-e- I'-.’crrl:fi?'rye Gl'.'lr'llE:E.| P?rl:fﬁye GI‘.‘Ir:II:E' Por_tf.ﬁy l'.:.‘l-ll.'lnlf:e| Po-rt.fﬁy Piyasa Degeri

(TL) (12A) Girig Tarihi Girig Fiyati Girig Fiyat Nominal Getiri (%) Rolatif Getiri (%) (mn TL)

AEFES 11 221,80 405 82,6 19.09.2024 206,80 221,80 0,0 0,0 131.329
ASELS 10 70,75 88,2 247 19.09.2024 57,66 70,75 0,0 0,0 322.620
CIMSA 5 44,48 52,3 17,6 19.09.2024 35,96 44,48 0,0 0,0 42.060
DOHOL 11 15,22 25 64,3 19.09.2024 14,75 15,22 0,0 0,0 39.831
GARAN g 128,40 162 26,2 19.09.2024 114,20 128,40 0,0 0,0 539.280
HALKB 8 17,34 23,45 35,2 19.09.2024 16,72 17,34 0,0 0,0 124.584
KCHOL 8 189,50 290 53,0 19.09.2024 178,60 189,50 0,0 0,0 480.553
KRDMD g 28,70 34,8 21,3 19.09.2024 24,20 28,70 0,0 0,0 22.392
MACKO 5 103,70 130 25,4 19.09.2024 79,39 103,70 0,0 0,0 2.593
THYAO 10 290,50 422 45,3 19.09.2024 291,50 290,50 0,0 0,0 400.890
TTKOM 10 46,84 73,2 56,3 19.09.2024 51,00 46,84 0,0 0,0 163.940
YYLGD 6 10,95 17,7 61,6 27.11.2024 9,91 10,95 0,0 0,0 11.902
Xu1lo00 0,0 0,0

AMP 0,0 0,0

GARAN, KRDMD, KCHOL ve GRSEL tarafinda gergeklestirilen degisiklikler; kar realizasyonu ve takip edilen portfoy
yonetim stratejisi dogrultusunda yeni alan yaratmak ve riskleri minimize etmek amaci ile gercgeklestirilmistir.

AEFES: Fiyat carpanlarini uzun vadeli bakista istikrarli bilyiimeye karsin BIST geneline kiyasla hala makul bulmamiz,
yogun faaliyet gosterdigi bélge olan Ukrayna-Rusya tarafinda savas siddetinin azalabilecegi/sonlanabilecegi ihtimalinin
yarattigi potansiyel, PMI verilerinde gérece gugcli kalan gida/igecek sektoriinde yer almasi ve su an gindemde olmasa da
gelecek senaryoda Borsa Istanbul’a yabanci ilgisinin artabilecegi ihtimalde ilgi géren sirketlerden biri olabilecegi
tahminimiz sebebi ile agirlik oranimizi 3% artinyoruz.

DOHOL: FED’in faiz indirim kararn akabinde paylastigi demeglerle, faiz indirimlerinin agresif olamayacagi gergeklerini
global piyasalara yeniden hatirlattigi hususuna dikkat ¢ekiyoruz. Bu durumun yansimalarinin, yurtiginde de
hissedilebilecegini tahmin ediyoruz. Buna bagl olarak gu¢li nakit varliklara sahip olan sirketleri piyasada yeniden 6n
plana ¢ikabilecegini distndyoruz. Mevcut goérinime bakarak, sundugu mali defansif yapinin daha fazla ilgi gérebilecegini
tahmin ediyoruz. Nakdin dinyada ve ulkemizde degerlenmesi, nakde ulasmanin gi¢ oldugu mevcut sartlarin; DOHOL’e
avantaj sagladigini distintiyoruz. Bu gelismelerin sirketin nakit varliklarinda énemli diizeyde alim giici artirici etki yarattigi
ve beraberinde yatinm istahinin da artmis olabilecegini tahmin ediyoruz. Bu gerekgelerle agirlik oranimizi 3% artiriyoruz.
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ASELS: Gugcli seyreden backlog rakamlari, heniiz kayda deger seviyelere ulasmamis olsa da artan ihracat gelirleri, yeni
sipariglerde ivmenin korunmasi, ABD tarafindan Turkiye ile iligkilerde daha iliml bir tarafa gecilebilecegine dair sinyaller
alinmasi olumlu tarafta karsimiza ¢ikiyor. Ek olarak son ¢eyregin mevsimsel bazda en gigcli ¢eyrek olmasindan ziyade
gulicli backlog rakaminin, uzun sire gigla finansallan beraberinde getirebilecegi dislincesiyle; saglanan éngdrtlebilirlige
Odnem veriyoruz. Bu sebeplere bagl olarak agirlik oranimizi 2% artinyoruz.

TTKOM: Faiz indirim déngustine girilse de bir stire daha faiz oranlarinin yliksek seyretmeye devam edebilecegi
cikanimimiza paralel olarak sektoriin glicli kalmaya devam edecegi goriisimuz, gincellenen tarife ve fiyatlarin karlihg
korumaya devam edebilecegdi diisiincesi, sektériin dogasi geregi faaliyet seyrinde belirsizliklerin diisiik olmasi, BIST
geneline kiyasla yilsonu finansallarinda gorece gii¢li sonuglar saglayacagi tahminimiz ve buna paralel olarak piyasada
yeniden ilginin artabilecegi ¢ikarimimizla agirhk oranimizi 2% artiriyoruz.

YYLGD: PMI verilerinin gugli seyrettigi tek sektor olan gida sektériinde faaliyet géstermesi, sirketin paylasmis oldugu
demeclerden yola gikarak Nigde fabrikasinin tamamlanip devreye alinmasi sirecinin yaklagsmis olmasi, yeni yatirmin
gelecek siirecte karllik artisi adina potansiyel yaratmasi, yaklasan yilsonu finansallarinda operasyonel tarafta kayda deger
iyilesmeler olmasa dahi net finansman gideri ylikinan hafiflemesi/giclenen nakit akislaryla bilango yapisinda toparlanma
saglanabilecegi beklentimiz, savaslar/ekonomik krizler nedeniyle alim gicutnln geriledigi mevcut ortamda temel gidaya
olan talebin artabilecegi/ding kalacag! distincesi ve buna bagh sundugu defansif yapi sebebi ile agirlik oranimizi 1%
artinyoruz.

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalan ile musteri arasinda imzalanacak yatinm
danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tguncl kisilerin ugrayabilecegi her turld
zararlardan dolayi Allbatross Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Allbatross Yatirim Arastirma
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