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Sirket 2.¢eyrek sonuglarinda beklentilere gore daha iyimser 1.814
milyon TL zarar a¢ikladi. Konsensus beklentisi 4.011 milyon TL
zarar olusmasim tahmin ediyordu. Sirket 6nceki yila gore kardan
zarara ge¢mis oldu. Bankacilik bilangolarinda su an i¢in enflasyon
muhasebesi uygulanmiyor olsa da holdinge yansiyan
rakamlarda muhasebenin dahil edilmesiyle olusan zarar, kayda
deger oranda olumsuz etki yarattu.

Sirket, 6 aylik sonuglarda 6nceki yil 10.811 milyon TL kér elde
ederken 2024/6 sonuglarinda 7.631 milyon TL zarar acikladi.

Finansal hizmetler ve malzeme teknolojileri net kara katki
saglarken; bankacilik, enerji, mobilite ¢dzliimleri ve diger faaliyet
alanlar1 baski unsuru olusturdu. Ozellikle bankacilik ile enerji
segmentindeki zayifik ve enflasyon muhasebesinin olumsuz
etkileri net kar (zerinde baski yaratmaya devam etti. Zarar
olusumunda en biiyiik etki konsolide sonuglarda 975 milyon TL ile
bankacilik segmentinden olustu.

Net satiglar 2023/6 sonuglarina gore 6 aylikta 27% artis saglarken
satis maliyetlerinin 1% ile siirli da olsa daralma gosterdi. Faaliyet
giderlerinde aksine 15% artis yasandi. Esas faaliyet kiarinda 52%
FAVOK ’te ise 45% oranminda kayda deger kayiplar yasandi.

Net parasal pozisyon zararinda 2023/6 donemi 6 ayhk sonuclara
kiyasla 9% oraninda hafifleme olsa da 36.881 milyon TL zarar
ile net kir iizerinde baski yaratmaya devam etti. Net finansman
gideri ise 41% artisla 3.705 milyon TL seviyesine ulasarak baski
olusturan unsurlar arasinda yer aldu.

6 aylik donemde toplam 35 milyar TL serbest nakit ¢ikisi izlendi.
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akisinin negatife dénmesi
ve yatirim ile finansman faaliyetlerde yasanan nakit akisinin
guclendigi tablonun negatif degerlendirilebilecegi soylenebilir.

Gelecek adina ABD’de Cutlass Il GES santrali, Oriana GES insaati,
Enerjisa Uretim tarafinda kapasite artisina ydnelik yatirimlar ve RES
kapasite artigi gibi gelismeler takip edilmesi gereken bashklar
arasinda yer aliyor.

Bu anlamda agiklanan finansal tabloyu simirh negatif olarak
degerlendirirken beklentiye kiyasla daha ilimh bir zarar olusmus
ve PD/DD rasyosu 1’in altinda 0,70 ile fiyatlaniyor olmasi hisse
fiyati iizerinde ekstra baski olusmasini engelleyebilir. Diger
taraftan ozsermaye karhlhk noksanhg ve diisen kir marjlar
baski olusturmayu siirdiirecek.

Bu olumsuzluklara ragmen devam eden ekonomik ve politik
gelismeler ile yabanci yatirnmeilarin Borsa Istanbul’a ilgi artin
gosterebilecegi bir senaryoda; kurumsal yapisi ile ragbet
gorebilecek sirketler arasinda oldugunu da belirtmek gerekir.

Yabanci ilgisinin artabilecegi bir senaryo olusmasi halinde mevcut
karhliklar degil, cok daha uzun vadede olusabilecek karlar ve
surdurdlebilirlik 6n planda tutulacaktir seklinde yorumlamak
saglikli olacaktir. Gilincel durumda yabanci yatirimcilarin hisse
senedi piyasasina kisa vadede ilgisini artiracagi yoniinde hentiz net
bir sinval ahnmadi izlenivor.
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Fiyat Performansi

TL Nominal Getiri

BIST-100 Rolatif

Ortaklik Yapisi

DIGER

SAKIP SABANCI HOLDING ANONiM
SIRKETI

SERRA SABANCI

2022/06 2023/06
89.711 295.371
229
30.008 61.708
106
31.530 69.153
119
16.342 10.811
-34
2022/06 2023/06
47,26 39,38
33,45 20,89
35,15 23,41
18,22 3,66
2022/06 2023/06
0,56 0,80
1,55 2,77
1,57 0,29
0,76 -0,20
44,93 36,19
Fiyat Egrisi
XU100
1A 3A
-18,68 -14,99
-8,27 -6,37
Pay Adedi

1.368.908.513

291.901.133

147.370.882

85,95
180.527.315
2024/06
376.576
27
29.439
-52
37.927
-45
-7.631
-171
2024/06
24,50
7,82
10,07
-2,03
2024/06
0,70
0,00
2,79
0,50
-1,61
Holding
2.040.404

9.757
34,08

6A
11,25
3,59
Pay (%)
65,17

13,90

7,02
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi gercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turla
zararlardan dolay1 Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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