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SISE 2024/6 Bilang¢o Analizi

Sirket 2.¢eyrek sonuglarinda 2.375 milyon TL net kir agikladi. 2023/6
6 aylik sonuglara kiyasla net kérda 54% oraninda daralma yasad.
2C23 doénemine gore ise 2C24 sonuclarinda 51% daralma gosterdi.

Net satiglar 2024/6 sonuglar itibariyle 6 aylikta 2023/6 dénemine gore
17% gerileme yasandi. 1Y24 déneminde 2,7 milyon ton cam, 2,3 milyon
ton soda kili, 1,8 milyon ton endustriyel hammadde (retimi
gergeklestirdi. Sirket satis gelirlerinde yasanan diisiisiin fiyatlama
kaynakl oldugu bilgisini paylasti.

Mimari camda satis hacmi artarken (21%) cam ev esyasinda satig hacmi
yatay seyretti. Endustriyel camda ise 7% diistisii goruldi. Buna karsin
fiyatlandirma ve kur etkisi ile hacim disiisii olan endustriyel camdan
kaynakh 10% pozitif etki izlenirken, mimari cam ve cam ev
esyasinda sirastyla 3190 ve 11% negatif etki izlendi.

Hem ¢eyreklik hem 6 aylik kiyasta ciroda gerilemenin daha asagisinda
kalacak sekilde maliyetlerin simirh azalmasi brit kar marjinda baski
unsuru olusturdu. Faaliyet giderlerinde ise geyreksel ve kiimiilatif 6 aylik
sonuclarda ciroda diisiise karsin artis yasandi. Bu sonuclarla Kar
marjlarinda diisiis belirgin sekilde hissedilerek net kar rakami
Uzerinde kayda deger baski olugturdu.

Bu sonuclarla esas faaliyet kar1 6 aylik sonuglara gore kardan zarara
gecti. FAVOK geliri ise 64% darald.

Sirket ylksek faizin onemli bir risk olusturdugu finansman
gelir/gider tarafinda 2023/6 ddnemine kiyasla finansman giderlerini
466% artirarak net kar rakaminda 6nemli dizeyde baski yasadi. (6A24
Net F. Gid: 3.641 milyon TL)

Agciklanan finansallar1 negatif olarak degerlendiriyoruz. Daralmanin
global ve yurtiginde etkilerinin talepte olusturdugu baski, maliyet ve
giderlerde artis sonucunda diisen kar marjlari, finansman giderlerindeki
agresif biliyime g6z Oniine alindiginda toparlanmanin kisa bir
zamanda gerc¢eklesmesini giic buluyoruz.

Global tarafta faiz indirim beklentilerinin gerg¢eklesmesi ve ihracat
kanadinda talebin zamanla canlanabilecegi senaryo, sirket adma takip
edilmesi gereken en 6nemli baslik olarak karsimiza ¢ikiyor.

Biiyiik dlclide fiyata yansiyan olumsuzluklarin, kisa vadede bir firsat

olusturdugu konusu siipheli olsa da uzun vadeli perspektifte diisiislerin
firsat olusturacag diisiiniilebilir.
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Son Kapanis (TL, 30-Agustos-24)
Piyasa Degeri (bin TL)
Finansal Veriler (TL mn)
Net Satiglar

% blyime

EsasF. Kari

% biyiime

FAVOK

% bliyiime

A.ONet Dénem Kari

% blyime

Marijlar (%)

Briit Kar Mariji

Esas F. Kar Marji
FAVOK Marji

Net Kar Marj

Carpan

PD/DD

F/K

FD/FAVOK

Net Borg/FAVOK
Ozsermaye Karhihg (%)
Sektor

Hisse Sayisi (bin)

Piyasa Verisi

BIST-100

TL/USS
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Fiyat Performansi

TL Nominal Getiri
BIST-100 Rolatif
Ortaklik Yapisi

TURKIYE iS BANKASI A.S.
DIGER

EFESHOLDING A.S.

43,42
133.004.754
2022/06 2023/06 2024/06
40.232 103.568 85.792
157 -17
7.814 9.057 -1.492
16 a.d
10.011 15.992 5.745
60 -64
8.908 10.660 4.928
20 -54
2022/06 2023/06 2024/06
38,00 28,33 23,18
19,42 8,74 -1,74
24,88 15,44 6,70
22,14 10,29 5,74
2022/06 2023/06 2024/06
1,23 1,52 0,80
4,33 5,56 11,68
5,82 4,31 18,95
1,24 0,89 6,26
38,36 34,21 8,89
Cam
3.063.214
9.833
34,07
Fiyat Egrisi

XU100

1A 3A 6A
-7,73 -17,27 0,32
0,29 -11,08 -0,46
Pay Adedi Pay (%)
1.563.980.532 51,06
1.223.135.548 39,93
207.319.559 6,77
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi gercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turla
zararlardan dolay1 Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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