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Sirket 2.ceyrek sonuglarinda beklentilerin oldukca altinda 2.904
milyon TL net kir acikladi.. Piyasa beklentisi 4.509 milyon TL net
kara ulagilmas1 yoniindeydi.

Net satislar beklentilerin altinda 2024/6 sonuglar: itibariyle 6 aylikta
2023/6 donemine gore 4% smmirh blylme yasandi. Abone trendine
bakildiginda 28,1 milyon abone sayisina ulasan sirket, ¢ceyreklik 477 bin
abone kazandi. Abone kayip orani ise son 6 yilin en diisiik seviyesine
gerileyerek 1,5% olarak gergeklesti. ARPU biylmesi (Kullanic1 Bagina
Ortalama Gelir) ise 1C24 ve 2C23 donemine kiyasla diisiise gecerek
81,6% olarak gergeklestigi izlendi. Bu durum verimlilikte gerilemeye
isaret etti.

Hem ¢eyreklik hem 6 aylik kiyasta ciroda degisiminin daha asagisinda
kalacak sekilde maliyetlerin daha simirh yiikselmesi briit k&r marjinda
pozitif etki olusturarak iyilesmeyi beraberinde getirdi. Faaliyet
giderlerinde ise ciro buylmesine oldukca Uzerinde artis izlendi. Bu
durum net karda bask1 olusturdu.

Bu sonuclarla esas faaliyet kar1 6 ayhk sonuclara gore 6% FAVOK
geliri ise paralel olarak 8% biylime kaydetti.

Sirket yiksek faizin o6nemli bir risk olusturdugu finansman
gelir/gider tarafinda 2023/6 donemine kiyasla finansman giderlerini
47% oraninda anlamli 6l¢iide hafifleterek net kar rakamindaki dnemli
baskiy1 kaldirmig oldu. (6A24 Net F. Gid: 12.618 milyon TL)

Nakit akiglari tarafinda gecen yila gore daha zayif bir goriinim hakim
oldu. Giglii nakit akigt avantajiyla 6n plana c¢ikan sektfrde mevcut
gerileme negatif olarak karsilanabilir.

Net parasal pozisyon kar1 66% artigla net kéra buyuk olclide destek
olustururken vergi oncesi karm baz etkisi ile 455% oranda artig
sagladig1 gorildi.

Bu yil net karn destekleyen unsurlardan biri de gectigimiz yil vergi
gideri olusturan sirketin yerini 6.848 milyon TL vergi gelirine
birakmasi oldu. Diger yandan yatirim faaliyetlerinden gelirlerin 5,9
milyar TL’den 1,7 milyar TL seviyesine gerilemesi durumu bir miktar
dengeledi.

Genel itibariyle agiklanan finansallar beklentileri karsilamasa da
mevcut dénemde BIST sirketlerine kiyaslanarak bakildiginda
gorece iyi bir bilanco oldugunu sdylemek miimkiin. Ancak
beklentilerin altindaki sonu¢lar kisa vadede hisse iizerinde baski
olusturabilir.

ARPU buyumesindeki gerileme olumsuz tarafta dikkat cekiyorken,
TUFE’ye kiyasla aradaki makasin korunup Kkorunmayacag
konusunun takibini 6nemli olarak degerlendiriyoruz. Bir siire daha
iletisim sektorii ve sirket ozelinde karlligin Borsa istanbul geneline
kiyasla daha giiclii olabilecegini diisiiniiyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi gercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turla
zararlardan dolay1 Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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