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TTKOM 2024/6 Bilango Analizi

Sirket 2.¢eyrek sonuglarinda beklentilerin altinda 1.419 milyon TL net
kar agikladi. 2023/6 6 aylik sonuclar ve 2C23 ceyreklik sonuglara gore
zarardan kira gecis saglandig: izlendi. (Konsensus: 1.736 milyon
TL)

Net satiglarda 2024/6 sonugclari itibariyle 6 aylikta 2023/6 dénemine gore
beklentilerin Uzerinde 5% biliyime yasandi. Gelir blylmesinde en
biiyiik katki mobil tarafinda iken sabit internet ve cagr1 merkezi
segmentleri de performansa katki sundu. Sabit internet ve mobil,
operasyonel gelirin 74,7%'sini olugturdu. Saglanan satig buyimesi
konsensus beklentilerini asmay1 basardi. 14,8%'lik ARPU bilylimesinden
dikkat cekti.

Hem ¢eyreklik hem 6 aylik olarak ciroda saglanan buyumeye karsin
maliyetlerin diismesi briit kir marjinda kayda deger diizeyde pozitif etki
olusturarak iyilesmeyi beraberinde getirdi. Esas faaliyet kar marjindaki
iyilesme ise faaliyet giderlerinin ciro blylUmesinin altinda artisla
simirlanmasi ile saglandi. Bu sonuglarla kir marjlarinda kayda deger
iyilesme hali net kar rakami tizerinde pozitif etki olugturdu.

Esas faaliyet kar1 6 aylik sonuglara gore zarardan kara gecti. FAVOK
geliri ise beklentilerin Gzerinde 24% biiyime kaydetti.

Sirket yiksek faizin o6nemli bir risk olusturdugu finansman
gelir/gider tarafinda 2023/6 donemine kiyasla finansman giderlerini
5% oraninda sinirli hafifleterek net kar rakamindaki baskiy1 kaldirmig
olmasa da artirmamasi simirli olumlu olarak kargimiza ¢ikti. (6A24 Net
F. Gid: 13.056 milyon TL)

2(23'te 4,4 milyar TL olan kaldiragsiz serbest nakit akist 3,2 milyar TL
gergekleserek dnceki yila kiyasla zayif bir seyir izledi.

Net parasal pozisyon kéari net kér 0zerinde buyilk oranda katki
olugtururken vergi 6ncesinde de zarardan kéra gegildigi goriliyor.

Bu anlamda acgiklanan finansallar1  Simrli olumlu  olarak
degerlendiriyoruz. Daralmanin global ve yurtigindeki negatif etkileriyle
talepte olusan baskinin birgok sektor ve sirkette etkili oldugu mevcut
ortamda, iletisim sektoriiniin bir sire daha gorece gucli nakit
akislann ve dinamik tarife Ucretlendirmeleri ile giiglii kalabilecegini
diigiiniiyoruz.

Ancak yiiksek faiz dongiisiine gecisin yeni basladigi donemlerdeki

sonuclara kiyasla biiyiimenin devam etse de ivme kaybedebilecegine
dair diisiincemizi belirterek dikkat ¢ekiyoruz.
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Fiyat
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Piyasa Degeri (bin TL)
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Telekomunikasyon, Haber

Finansal Veriler (TL mn) 2022/06
Net Satiglar 20.203
% biiyiime
EsasF. Kdri 4.272
% biiyiime
FAVOK 7.995
% bliyime
Net Dénem Kari 1.953
% biyime
Marijlar (%) 2022/06
Brut Kar Mariji 39,41
Esas F. Kar Marji 21,15
FAVOK Marji 39,57
Net Kar Marj 9,67
Carpan 2022/06
PD/DD 2,55
F/K 6,03
FD/FAVOK 3,83
Net Borg/FAVOK 1,91
Ozsermaye Karlihgi (%) 41,46
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Hisse Sayisi (bin)
Piyasa Verisi
BIST-100
TL/USS
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Fiyat Performansi 1A
TL Nominal Getiri -5,50
BIST-100 Rolatif -3,01

Ortaklhik Yapisi

TURKIYE VARLIK FONU

T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI
DIGER
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XU100
3A 6A

-1,19 65,29
7,34 56,81
Pay Adedi Pay (%)
2.158.800.000 61,68
875.011.885 25,00
465.688.115 13,31
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanl§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi gercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turla
zararlardan dolay1 Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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